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XHAT'S NEW ---
* * *  , * * *

CBT I IARKET PR0FILES As  | {e  go  to  p ress  r i t h
t h i s  l { e n B l e t t e r ,  e  a r e  r b o u t  t o  t u r n  o n
t h e  C B T  l l a r k e t  P r o { i l e  d a t a  { c e d .

( B t o r  y  o n  g a g e  4 )
* * *

UNDERLYINE ASSU}IPTI11N OF I i ITERIIARKET
STRADDLES T ITH PERPETI 'AL  INDICES ' - I  AN
u n d e r l y i n g  e s E u n p t i o n  t o  t h e  p r o c e E g
i n t r o d u c e d  i n  o u r  a r t i c l e  i s  t h a t  e v e r y
c o n o o d i t y  h a s  a  p r i c e  r a n k  * i t h i n  i t s  o n n
i  n d u s t r y .  ( 6 t o r y  o n  F r g e  4 )

* * t

THE APPLE OUICKTRIEVET '  D ISK AND I IANUAL:
l l e  r e g r e t  t h a t  n e  a r €  l a t e  i n  p r o d u c i n g  t h e
App Ie  0UICKTRIEVE and  oanua l  ,  bu t  i t  iE  no f l
n e a r l y  c o a r p l e t e .  ( S t o r y  o n  p a g e  6 )

* t t

C0 t ' l t ' l l  TI IENTS 0F TRADERS REP0RT: The CFTC
t o o k  o v e r  r e s p o n E i b i l i t y  { r o 0  t h e  t o n a o d i t y
T rad ing  Au tho r i t y  seve ra l  yee rs  ago  snd
con t inued  to  pub l  i  Eh  Hha t  i s  kno r rn  as  the
" C o o n i t 0 e n t s  o {  T r a d e r s  R e p o r t u .  { S e e  p g .  4 }

* i +

NEl l  E0 I , IPET IT IVE DATA 30URCE9:  t ' l e {  ucoepp t i -

t i  ve "  da ta  gou rEeE Bee0  to  c rop  up  a lnog t
d a i i y ,  a n d  o f t e n  t h e y  r o n p a r e  t h e i r  p r i c e s
w i t h  C S I .  ( s t o r y  o n  F a g e  5 )

* t i

SPECIAL t{ t }TE AB(1UT O9CILLATORS FORIIED FROI.I
PA IRE 0F  PERPETUAL I t {D ICE9r  The  ane lys t
rho  1s  eccus to red  to  v i  e l r i  ng  osc i  I  I . t o rs  o {
rov ing  av r rages  l no rg  tha t  t he  aop l i t ude  o {
such  ogc i  I  I  a to rs  e re  bound l  esE  and  no t
n e c e s s r r i l y  i n  c o n t r o l .  ( S t o r y  o n  P a g €  5 l

* i r
HARDi lARE OUTABES!  As  th i s  ne l s le t te r  nas
b e i n g  p r e p a r e d  r B  B u { { e r e d  I  v e r y  s l r i o u E
h a r d r r r e  { e l l u r e .  ( S t o r y  o n  p r g r  5 }

l * *

PAST } IEEK DAILY  DATA AVAILABIL ITY I
( S t o r y  o n  p e g e  6 )

* t *

0FF H0UR EUST0t " IER SERVICE 9UPP0RTI  CSI

IIORE ON "HOhI TO STRADDLE
YOUR hIAY TO THE BANK"

CuEto re r  Eues t i on  and  Ansner  Sess i  on  r i  t h
R 0 B E R T  C .  P E L L E T I E R  R e g a r d i n g  I n t r r r a r k e t
S t r rdd lBs  Fae ld  on  the  PERPETUAL I i lDE I "

Cus tone r  ques t i ons  have  !een  co rp i  l ed
r e q a r d i n g  l a e t  n o n t h ' r  p u b l i s h e d  r r t l c l e t
" H o $  t o  S t r e d d l e  Y o u r  T a y  t o  t h e  B a n k I r  a n d
+or  you r  bene f  i t  t hey  r re  r rp roduced  he re .
l l e  r e c e i v e d  a n  o v e r H h e l r i n g  r e E p o n E !  t o
t h i s  a r t i E l E ,  0 v e r  5 0 0  c a l l s  a n d  I 3 t t e r e
r e r E  t e k ! n  b y  o u r  o { { i c e  o n  t h i s  n e H
p r o n i  s i  n g  t e c h n i  q u e ,

l .  l l h r t  do  you  r l r n  by  r t r rdd l r?

I n  c o h r o d i t i e E r  t h e  E i B u l t s n e o u s  r a t E h i n g
purchase  o {  one  con rod i t y  i t h  t he  3e l  e  o {
a n o t h e r  E o r n o d i t y .  T h e  d e l i v e r y  o o n t h
s h o u l d  b e  a E  E l o E €  t o  t h e  s a t e  a B  p o l s i b l e
i n  b o t h  c o n n o d i t i e s .

2,  f lhet do you mrn by rprrrd?

A  g e p  i n  a  q u o t a t i o n  b e t [ e e n  b u y i n E  a n d
s e l l i n g  p r i c e B r  e . g .  t h e  d i { f e r ! n c c  b e t r c e n
the  pu rcha re  o f  one  {u tu re5  de l i va ry  aon th
a g a i n s t  t h e  s a l e  o {  e n o t h . r  d e l i v e r y  n o n t h
o l  t h e  B a  e  c o n 0 o d i t y .

l .  l h r t
r t rn?

do l l  r rGonor i  c r l  I  y  rubr t l tu t rb l t '

T h e  t e r r  " e c o n o n i c r l l y  r u b r t i t u t i b l P "
i s  uBed  to  desc r ibe  Eo .nod i t i e r  t ha t  h rve
c i l i l a r  e c o n o n i c  e { { e c t s .  I n  o t h e r  r o r d g l
a  coq rnod i t v  such  a r  Corn  cou ld  subs t i t u te
fo r  l l hea t  a r  a  {ood '  o r  r  {e !d  g r l i n r  rnd
v i c r  v l F r r .  l t  d e p e n d r  u p o n  t h a  r r r u l t !
t h e  t r r d a r  i i  r t t c n p t i n g  t o  r c h l s v e .
T - B o n d s  c o u l d  h t v e  s o n e  c u b r t i t u t i o n
e {  {  e c t e  x i  t h  g o l d r  b e c r u r e  d e p t n d i n g  u p o n
the  i n t c reB t  r r t e r  rn  i nve r to r  a ry  t r i r h  t o
h o l d  E o l d  r r t h e r  t h . n  T - B o n d r .  l l h e n
i n t e r r E t  r a t e s  a r e  l  o r ,  t h e  i n v e r t o r  n a y
x i c h  t o  g a n b l e  t h a t  t h e  r p p r c c i r t i o n  o {
6 o l d  r { i l l  E x E e e d  t h e  l o I  r e t u r n  o {  T - B o n d E .

B a n k e r s  b y  s t e t u t e  ( E o n  ' t  o n  p a g e  2 )

-  r i l l  con t i nue  to  e rov ide  9  A l ' l  -  5  P l l  SE tu r -
9  d . y  C u s t o o a r  g e r v i c e  S u p p o r t .  ( S e e  p a g a  6 )

i * *
"  PERPETUAL I I ' IDEX i s  a  se rv i se  na rk  o {  CSI
"  O U I C K T R T E V E  i a  a  t r a d e  r a r k  o {  E E I
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c a n n o t  i n v e s t  i n  B o I d ,  s o  t h e y  t e n d  t o
a b n o r n a l l y  p u s h  u p  t h E  F r i E e  o {  b o n d i  H i t h
the i r  uncoon i t t ed  l oan  funds .  The  pERpET-
U A !  I N D E ) (  u s e r ,  r e c o g n i z i n g  t h i s ,  c o u l d
E r l l  b o n d !  a n d  b u y  B o I d  a t  t h r  a p ! r o p r i a t e
t i l a  t o  b e n r f i t  n h e n  6 i t h e r  o i r k e t  r e a c h e d
sooe  ex t rene .

f .  I h r t  f r c to r r  t hou ld  b r  u r fd  to  d r t t r -
. l n r  rh r t  r r t  o t  comod l t l f r  t o  b r  t r rd rd
l r  opgor rd  to  o th r r !?  I r  i t  t h r  r r t i r b l l -
I ty of  thr co..odl ty or thr r lz.  of  thr
rp r  md  ?

The  co lnod i  t  i  e t  t ha t  ghou ld  bE  choEen  to
.n9age  in  the  PERPETUAL I | IDEX s t radd le
o p p o r t u n i t i e s  s h o u l d  b e  b e s e d  u p o n  p r e d i E -
t r b l F  a o p l i t u d B E  i n  t h e  o s c i l l a t i n g
d i f f a r e n c a  b e t r e e n  e n y  p a i r  o {  i n d i c e r .  I f
t h e  a v e r a g e  o {  a l l  p o s i t i v e  e n p l i t u d e s  i s
2 0  p o i n t r ,  { o r  e x a r n p l e ,  a n d  t h e  o a x i o u r
d i { { e r e n t i a l  i s  3 0  p o i n t s ,  o r  3 0 X  h i g h e r
than  the  ave rage  ove r  a  f i ve  o r  t en  yea r
p e r i o d r  t h e n  t h i s  p a i r  o f  c o 0 o o d i t i e E  B o u l d
b e  a D  e x c e l l e n t  r e d i u n  f o r  e n g a g i n g
i n  t h e  i n t e r a a r k e t  E t r a d d l e .  T h e r e  a r e
o n l y  g e n e r a l  r u l e .  t o  { o l l o r .  T h e  r i E k  o n e
ag3u t rEs  depEnds  upon  hos  cuch  p ro f i t  i s
e x p e c t e d  a n d  h o r  o { t e n  o n s  n o u l d  I i k e  t o
a n t e r  t h e  n a r k e t  { o r  a  g i v e n  E t r a d d l E
pos i t i on .  I n  o the r  f , o rds ,  t he  0o re
s e l  e c t i  v e  y o u  a r e  t h e  I  e s s  g e n e r a l  r i E k  y o u
n i  I  I  ag  suoe .

J .  Ho r  r . ny  p r l r r  . u r t  on .  rn r l y r r  l n
o rd t r  t o  ob t r l n  r  good  t r rd ing  oppor tun l t y
d r t  I  y?

0 u r  o b g e r v a t i o n  o f  m a n y  o s c i l l a t o r s  o f
d i f { e r i n g  p a i r r  o {  E o t r r o d i t i e E  s u g g ? s t E
t h r t  t h e r a  i e  i p p r o x i n a t e l y  o n e  t r a d e  p r r
y e a r  p e r  p a i r  t h a t  r i l l  r e D r e r e n t  e n
e x c e l l e n t  o p p o r t u n i t y  f o r  p r o { i t .  I  h a v e
t ren  aeny  cage t  Nhere  ra tu rne  a re  6any
h u n d r e d !  o f  p e r c r n t  o n  n a r g i n .  T h e r e f o r e ,
t h !  n u m b e r  o {  p a i r e  o n r  s h o u l d  s t u d y  w i l l
. l €pond  upon  ho | {  o f tFn  you  wou ld  l i kc  to
t r a d r .  I n  5 0  n a r k r t E  t h a t  . r r  p r i r e d  o f f
t r o  a t  r  t i a r e ,  a b o u t  1 2 5 0  p a i  r s  o f  s t r a d d l e
o p p o r t u n i  t  i  e s  a r e  r e p r a r a n t e d .  H o r e v e r .
o n l y  s l i g h t l y  n o r e  t h a n  2 0 0  o f  t h e c r  h a v e
t h a  p r o p e r  E c o n o o i E  g u b r t i t u t i o n  a { { a c t s .
T h e r e { o r e r  i f  y o u  f o l l o n  5 0  o r r k e t g ,  y o u
r i l l  r o u g h l y  e x p e r i E n c e  o n 6  g o o d  t r i d i n g
0ppor tun i t y  pe r  day  ova r  l  ona  ye r r
p r r i o d .  I t  i r  s u g g e t t r d r  h o r e v e r ,  t h a t
u t ! r e  e n g a g r  t h i g  n e  u n p r o v e n  t r a d i n g
t r c h n l q u e  s l o r l y  r n d  t a c k l e  o n e  i n d u e t r v  a t

r  t i m e .  T h e  n o r .  d a t a  t h a t  y o u  r r e  a b' o b s e r v e r  t h e  b e t t e r  y o u r  u n d e r s t a n d i n g
th r  chance :  f o r  : ucceEr .  t i !  { ee l  t he  r i
i n  t h i g  t e c h n i q u e  1 E  f a r  l e s s  t h a n  i
p o l i t i o n  t r a d i n g r  b u t  t h e r e  i s  e l g o  a  g r e a t
d e a l  o f  r o r k  t o  b e  d o n e  t o  i d e n t i { y  t h e
t r a d i n g  o p p o r t u n i t i e s .  T h i s  w o r l  D u s t  b e
d o n e  b y  t h e  u i e r .  C g I  c a n n o t  d o  i t  f o r  y o u
a n d  3 t i l l  p r t E e r v e  o u r  n o n - a d v i  s o r y  p o l  i  c y .

I l r  h . v t  j qg t  beEun  no rk ing  on  th i r  and
c r n ' t  b a  n o r e  t h a n  e  c o u p l e  o {  n e e k r  a h e a d
o f  o u r  c u s t o n e r s  i n  i d e n t i { y i n g  o p p o r t u n -
I t i e i .  t { o  * i l l  b e  l e r r n i n g  t h r  n e r l t s  o f
t h i s  t e t h n i q u e  x i t h  y o u  a n d  $ i l l  p a r s  o n
o u r  f i n d i n g r  . ! i  s u c h  s i g n i f i c e n t  e v e n t E
o c c u r .

6. Arr thr dru dornr l ly.r l  ur lng r
r t r rdd l r?

The  d ra t r  do rn t  i n  e t r rdd le  t red ing  a re
d e f i n i t e l y  n o t  a r  s e y e r e  a s  i n  p o E i t i o n
t r a d i n E ,  p r o v i d e d  t h a t  y o u  e n t e r  y 6 u r
p o i i t l o n  { h e n  t h e  a o p l i t u d e  o {  t h r  o s c i l -
l a t o r  i r  v E r y  p o E i t i v e  o r  v e r y  n e g a t i v e .
I f  y o u  a r e  w i l l i n g  t o  r r a i t  t h e  r e q u i r e d  o n e
year  on  the  ave rage  pe r  pa i r  o f  coo tod -
i t i e s ,  t h e n  t h e  d r a r  d o l r n  E h o u l d  b B  q u i t e  -
i n s t g n i { i c a n t .  l f  y o u  r a n t  t o  t r a d e  e o r e t t t
a c t i v e l y ,  t h e r e  c o u l d  b e  g r e e t e r  r i 5 k .  I e
p r e f e r  t h e  c o n s € r v e t i v e  r p p r o a € h  a n d  c a n . t
eophaE iee  enough  the  need  fo r  eva lua t i nq
l a r g e  a r o u n t e  o f  h i e t o r i c a l  i n { o r s a t i o n
be fo re  en te r i  ng  the  oe rke t  r r i  t h  you r
r t r  a d d l  e  p o s i  t  i  o n .

7 ,  C rn  on r  rn t l r  r r v f f r l  r t ep r  l n  h rdg lng?

Y o u  r h o u l d  f o l l o r  t h e  s t r r d d l e r  n l t h
t r a i l i n g  s t o p s  e n d  t r a d a  i n  t h e  d i r e c t i o n
o {  t h e  i n d e x  d i { f e r E n c t  ( o r c l l l e t o r }  t r e n d
jug t  as  you  rou ld  any  o the r  t r rd inE  p l . n ,
T h e  b i g g a r t  e x p e n r o  i n  r t r i d d l r  t r r d i n g
r i l l  b e  t h e  c o a r r i r r i o n  y o u  a r e  o b l i q e d  t o
p a y  t o  t h e  b r o k r r .  Y o u  r h o u l d ,  t h e r ! f o r E ,
n a i g h t  t h r  c o s t  o f  t h e  c o f i o i r i o n  a q r i n s t
t h r  p o r e i b i l i t y  o f  b E i n q  r t o p p e d  o u t  o f
you r  t rad ! .  You  r r y  ran t  t o  re -en t r r  t ha t
t r a d e  r h e n  t h t  B t r a d d l e  d i r r c t i o n  r e s u l s s .

8.  lh r t  xou ld  b r  th .  b r t r  o f  th r
po ln t  to  th .  r r rk . t  i f  x .  r r r  d r . l lng
r  conr t ruEt .d  r r t l  f l  c t  r l  l f l d  ?

.n t ry
r l  th

,_w
T h e  i n d e x  t h a t  i r  u r a d

t h a r e  g t r a d d l r g  i s  n o t  a n
q u r n t i t y r  i t  i e  b a r a d  u p o n  t h e

t o  i d e n t i f  y
e r t i f i c i r l

p r i c r  o f  t h e



.  k e t  f o r r a r d  { o u r  o r  f i v p  0 o n t h E  e n d  I i l l
o v e  l i t h  t h e  n a r k e t .  I {  t h e  d i { { e r e n c e

b e t r e e n  t h r  t x o  i n d i c e s  r i d e n s ,  t h e  p r i c e
o f  t h o g e  t w o  o a r k ? t s  r i l l  r i o v e  f u r t h r r
a p a r t .  A  c o n v e n i e n t  h a y  t o  b a s e  y o u r
n a r k e t  e n t r y  p o i n t  i E  B i n p l y  t !  t r k e  t h e
E l o s i n q  p r i c e  d i { f e r € n c e  t h e  d a y  t h e  i n d e x
d i { { e r e n c e s  E u g q e 5 t  t r a r  k e t  e n t r y  r  a n d  e n t e r
t h e  r a r k e t  a t  t h a t  p a r t i c u l a r  p r i c e  d i + f e r -
e n t i a l .  Y o u  r a n  d o  t h i s  a t  t h e  o p e n i n g r  o r
y o u  a a y  { i n d  a  r o r e  f a v o r a b l e  d i f f e r e n t i a l
d u r i n g  t h e  d a y .  I {  y o u r  s t r a d d l e  p a i r
i n v o l v e s  t l l a  d i f f e r e n t  e x c h a n g e s ,  t h e n  y o u
a r e  g o i n g  t o  h a v e  t o  t e l l  y o u r  b r o k e r  t o
n a i n t a i n  t h e  d o i l a r  d i f f e r e n c e  b e t r e e n  t h e
n a r k e t E  B h e n  h e  p u t E  o n  y o u r  s t r e d d l e .  0 +
c o u r E e ,  i t  i s  a b s o l u t e l y  n a n d a t o r y  t h a t  t h e
t H o  l e g s  o {  t h e  s t r a d d l e  b e  n a i n t a i n e d  s t  a
c o n s t a n t  I  e v e l .

I f  S o y b e a n s  i E  5 . 5  t i f t e s  a F  e x p e n s i v e  a s
0 a t s ,  { o r  e x a n p l e ,  r n d  y o u  s e e  a n  o p p o r -
t u n i t y  t o  s e l l  S o y b e a n s  a n d  b u y  0 a t s ,  t h e n
y o u  s h o u l d  s E i l  t H o  S o y b e a n s  a n d  b u y  s e v e n

9 .  l h r t  f u tu r r r  con t r r c t i  r hou ld  I  be
l o o k i n g  r t  r n d  t r r d i n g ?

T h e  c o n t r a c t s  t h a t  y o u  s h o u l d  t r a d e  i i e
a p p r o r i o a t e l y  s i x  n o n t h s  f  o r l r a r d  o {  t h e
c u r r e n t  d a t e ,  T h i  s  i  s  n e c e E F a r y  b e c a u s e
t h e  i n d i c e s  l o o k  a t  t h e  a a r k e t  a p p r o x -
i n a t e l v  f o u r  o r  { i v e  n o n t h s  { o r H a r d  a n d  t h e
a v e r a g e  E t r a d d l e  d u r a t i o n  $ i l 1  c o n s u f i e
a p p r o x i n a t e l y  t h r e e  n o n t h s .  Y o u  s h o u l d
v i e r l  t h e  n a r k F t s  r h e r e  t h e  i n d i c e s  v i e n  t h e
n a r k e t ,  A  k e y  t o  t h i s  a p p r o a c h  i s  t h e
{ o r I a r d  p o s i t i o n i n q  p o i n t  H h e r e  t h e  n a r k e t
i s  o o n i t o r e d  t t i t h  t h e  P E R P E T U A L  C 0 N T R A C T  o n
n h i c h  t h e  i n d e x  i s  b a 5 e d .

1 0 .  T h a  r r t i c l r  t t r t r r r  ' t h r  r n r l y r t
r h o u l d  v l r i { y  t h r t  p r r t  b e h e v i o r  l r
r u { f l c i r n t l y  u n d ! r  c o n t r o l  t o  r r r r r n t
r r r k l t  . n t r y . '  Ho r  dg  you  knox  th r t  t h r
r r r k r t  i r  ' und l r  con t ro l ' ?

T h i s  h e s  b e e n  c o v c r e d  i n  n u n b  e r  4 .

I t .  R r g r r d i n g  t h r  r s r l r r  u i r d  f o r  t h r
o r c l l l r t o r r ,  l r r  t h r y  t h r  p . r c r n t r e !
d i { { . r r n c t  o r  t h a  p o l n t  d i f { r r r n c r ?

T h e  r c a l e  { o r  t h e  o s c i l l e t o r  i e  a  0 o i n t
d i { { e r e n c e  b e t r e e n  t h e  t x o  i n d i c a s ,  I t  i s
n o t  a  p e r  c e n t s g e  d i { { e r e n c e .  H o r e v e r ,  * h e n
t h e  i n d i c e s  h o v e r  a r o u n d  1 0 0 ,  t h e y  e r e
n e a r  1 y  e q u i v e l  P n t .
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1 2 .  f h r n  { o l l o r l n g  i n t r r r r r k r t  r t r r d d } r r
r i t h  t h .  Cg l  PERPETUAL INDEI t  rh l ch  r c tue l
r r r l  ( o n t r r c t r  ( h o r  t r r  d l r t r n t l  r h o u l d  b r
{ o l l o r r d  l n  r r k l n g  t h r  t r r d r ?

T h e  l t 5 0  C S I  P E R P E T U A L  I N D E I  i s  { o r r e d
f r o m  C S I ' s  1 4 9  ( " q r e a t e r  t h a n  t h r e e  f i o n t h s
{ o r * a r d "  )  P E R P E T U A L  C 0 N T R A E T .  B o t h  t h e  T 4 9
a n d  t h e  f 5 0  " P E R P E T U A L S "  v i e *  t h e  n a r k e t  o n
t h e  a v e r e g e  o {  { o u r  a n d  o n e  h r l {  r o n t h s
f o r n a r d  o {  t h e  c u r r e n t  d a t e .  E x p e r i e n c e
h a s  E h o { n  t h e t  t h e  l v e r t g e  E t r e d d l e
d u r a t i a n  v B r i e s  b u t  I  i e E  i n  t h e  v i c i n i t y  o f
{ r o o  o n e  t o  { i v e  n o n t h s .  l { e '  t h e r e { o r e '
r e c o n | l l e r d  t a k i n g  y o u r  e n t r y  p o s i t i o n  i n  d
d e l  i  v e r y  n o n t h  r o u g h  i  y  s i x  n o n t h e  { o r r e r d
o {  t h e  t r a d e  i  n c e D t  i  o n  d a t e  r i  t h  t h e
a n t i c i p a t i o n  t h a t  t h e  p o s i t i o n  x i l l  b e
c o v e r e d  a p p r o x i h a t e l y  t h r e e  m o n t h s  p r i o r  t o
e x p i r a t i o n  o {  t h e  c o n t r a c t s  t r a d e d ,  T h i s
s h o u l d  p r o v i d e  a 0 p I e  t i n e  t o  r a i t  o u t  s o n e
s i t u a t i o n s  H h i c h  n a y  t a k e  l o n g E r  t h e n  t h e
a p p r o x i m a t e l y  t h r e e  f t o n t h  e v e r a g e  E t r a d d i e
d u r a t i o n .  I {  s u c h  t i n r e  i s  s t i l l  t o o  s h o r t
a  r o l l  + o r r a r d  t o  t h e  n e x t  d i : t e n t  c o n t r a c t
o {  e a c h  c o m n l o d i t y  l t i  I  I  b e  n e c e E s a r y .

I n  t h e  a v e r  a g e  c a s e  r  t h e  o s c  i  1 l  a t o r  w i  1 1
t h e n  n o n i t o r  t h e  m a r k e t  d u r i n g  t h e  t r a d e
d u r a t i o n  f i i  d p  o i  n t  o {  y o u r  a v e r a g e  p o s i -
t i o n .  I n c i d e n t a l I y ,  u s e r s  n a y  b e  t e a r p t e d
t o  { o r o r  t h e i r  o r n  i n d e x  E o  i t  i s  i o p o r t a n t
t o  n o t e  t h a t  a n  i n d e x  b a s e d  o n  s t r i c t l y  a n
a v e r a q e  o {  a l  I  + o r r l a r d  c o n t r a c t s  a n d  n o t
u p o n  P E R P E T U A L  D a t a  * i I 1  n o t  f t o r k  r e l l a b l y
b e c a u s e  o {  t h e  l a c k  o {  d a t a  c o n t i n u i t y ,
S t e p  { u n c t i o n  a b e r r a t i o n s  i n  p r i c e  c a u s e d
b y  c o n t r a c t  r o l l  f o r R a r d  e n d  t h e  u n e v e n  a n d
n o r e  d i s t a n t  p r i c e  f o c a i  p o i n t  { o r  a I l
c o o $ o d i t i e E  f r a k e  t h i s  n e t h o d  o +  i n d e x
c a l c u l a t i o n e x  t r e m e l  y i n p r e c i s e  r n d
u n t n a n a g E a b l e  { o r  d a y - t o - d a y  & a r k ? t  d e E i s i o n
0 e k i n g .  T h e  s a f i e  p r o f i i s i n g  e { { e c t s  a r e  n o t
l i k e l y  t o  r e E u l t  r i t h o u t  P E R P E T U A L  C 0 N T R A C I
i n p u t .

1 3 .  A r  r n  r p p r o x l r . t i o n r  h o r  c l n
t h r  o n  g o i n q  p r o { i t r b i l i t y  o f
i  n t ! r r r r  k r t  r t r rdd  I  r?

I  r c c l r l
r  g i  v tn

T h e  b e s t  f , a y  t o  d o  t h i s  i s  b y  o a k i n g  y o u r
E t r r d d l e  d e c i s i o n s  ] r i t h  r n  o r c i l l r t o r  b a s e d
o n  t h e  d i f { e r e n c e  b e t t r e e n  t w o  1 5 0  P E R P E T U A L
I N D I C E S .  T h e n  f o r  t h e  " l o n g "  I e g  c o n p u t r
t h e  d i { { e r e n c e  i n  d o l l a r s  b e t  e e n  t h e  l { ?
P E R P E T U A L  C 0 N T R A C T  t o d a y  n i  n u s  t h e  e n t r y
p r i E e  o {  t h e  E t r a d d l e  f o r  t h e  1 4 9  P E R P E T U A L
C 0 N T R A C T ,  A d d  t o  t h i E  o u r n t i t y  t h e  d o l l e r
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d i f f e r e n c e  f o r  t h e  s h o r t  l e g  b y  a d d i n q  i n
t h e  p r o f i t  { o r  l o g s )  o f  t h e  1 4 9  s h o r t
c o n t r a c t  s t r a d d l e  e n t r y  p r i c e  a i n u s  t o d a y ' s
o r l c e  o f  t h a  * 4 9  c o n t r a c t  y o u  s o l d  s h o r t .
i t i s  t o t a l  l e s g  c o n i i s s i o n  r r i l l  r o u q h l y
r e p r e s e n t  t h e  P r o f i t  o r  l o s s  t o  d a t €  o f
y o u r  i n t e r n a r k e t  s t r a d d l a .

t l .  t r  t h l r  n r r  t r r d i n g  . r t h o d  i n v o l v i n g
ln t r r r r r k r t  r t r rdd l r  r t t h  PERPETUAL I f lD lCEg
prov rn  r r l i r b l r  end  h$  i t  b r rn  don r  b r {o r r
i n  t h r  p r t t ?

T h i s  n e t h o d  h a s  n o t  b e e n  t e s t E d  o r  P r 0 v e n
x i t h  r e a l  d o l l a r s .  0 u r  c o n t r i b u t i o n  i 5
s o l e l y  t o  i d e n t i { y  t h e  a s r u n p t i o n s  a n d  t h e
b a c k g r o u n d  t h e o r y .  l ' l e  w i  I 1  c o n s i d e r
p u b l i s h i n g  d o c u t e n t e d  u s e r  e x p e r i E n c e s r  b u t
o u r  n a i n  t h r u s t  * i l I  b e  i n  e d u c a t i n g  u s e r s
t o  b u i  l d  t h e i r  o | r n  u n i q u e  s Y s t e c  o i
t r a d i n g ,  l , l e  a n t i c i p a t e  t r a d e r E  i I I  n a k e
n a n y  o i B t a k e e  i n  q e t t i n g  s t a r t e d  e o  H e
c a n n o t  e i n p h a s i  z e  e n o u g h  t h e  n e e d  f o r
E o n 5 i d e r i b l e  s t u d y  b e f o r e  q e t t i n g  s t a r t P d '

T h i g  m e t h o d  h a s  n o t  b e e n  d o n e  b e {  o r e  b u t
n  e i  t he r  v le re  PERPETUAL C0NTRACTS un t i  I  CS I
i n v e n t e d  t h e o  2 0  y E a r B  a g o  a n d  n a d e  t h e n
c o n r m e r c i a l l y  a v a i l a b l e  6  y e a r s  a g o .  T h e
r o r k  b E h i n d  t h i s  s t r a d d l i n q  a p p r o a c h  h a s
b e e n  e n o r n o u g .  N e a r l y  l 5  y e a r s  o f  r e s e a r c h
H E n t  i n t o  t h i s  r e l a t i v e l y  s i m p l e  c o n c e p t  o {
c o n o o d i t y  P r i c e  r a n k i n g .  ! l h € t h e r  i t  h a s
n e r i t  n i l l  d e P e n d  o n  t h e  u s e r  a n d  h i s  u 5 e
o {  o s c i l i a t o r s  a n d  o t h e r  t o o i s  u n d e r
d e v E l o p 0 E n t  w h i c h  s h o u l d  s i n p l i { y  t h e  u s e
o f  t h i g  a n d  o t h e r  e x c i t i n g  t o o l :  t o  b P
a n n o u n c e 0 .

T h e  C B T  l { a r k e t  P r o { i l e  r l i l l  o f { e r  e i t h e

t 5  o r  3 0  m i n u t e  i n t e r v a l  d a t a  t h r o u g h o u t
t h e  d a y  o n  t h e  n e a r e s t  t t r o  c o n t r a c t s  o {
a b o u t  3 0  c o f l t n o d i t i e s .  E a c h  c a l l  i  c u s t o F e r
n a k e s  t o  o u r  s y r t e n  r i l l  y i e l d  t h E  e n t i r !
n r r r k e t  p r o f i l e  f o r  t h a t  p a r t i c u l a r  5 e t  o f

c o n f t o d i t i e s  5 i n c e  t h e  o p e n i n g  b e l  l .

Y o u  r i  I  I  u s e  v o u r  e U I E K T R I E v E  S y s t e n  t o
c o l l e c t  t h e  d a t a ,  a n d  a  s e c o n d  d i s k  t t i l I  b e
p r o v i d e d  w h i c h  | r i l t  d i s p l e y  t h e  f " l a r k e t
P r o { i I e  { o r  e a c h  c o n t r e c t .  l e  a r e  a I s o
s u p p l y i n g  a  v o l u m e  i n d i c r t o r  c o n P u t e d  f r o r
t i c - v o l u . e .  T h i s  n a y  o r  0 a y  n o t  b e  h e l P J u l
b u t  i s  e u F p l i e d  s o  t h a t  t h e  s u b : t a n c e  o {
s o o e  o {  t h e  l i q u i d i t y  d a t a  b a n k  i n f o r r a t i o n
( r e g u l a r l y  r e l e a g e d  I a t e  a f t a r  & a r k e t s
c l o s e )  n a y  b e  o b t a i n e d  d u r i n q  t r a d l n q
h o u r s ,  t { e  a r e  a l g o  i n  t h e  p r o c e s s  o {
o o d i t y i n g  0 U I C K T R I E V E  e o  t h a t  2 0  d a y s  o {
h i s t o r i c a l  i n f o r n a t i o n  o n  a  l 5  o r  3 0  a i n u t e
i n t e r v a l  b a 5 i  e  c a n  b e  s t o r e d  o n  y o u r  d i 5 k
f o r  a n a l y s i e  p u r p o s e s '  A P P I e  u s e r s  ' a y
r e c e i  v e  t h i  s  i n { o r n a t i o n  i n  t h e  s t a n d a r d
f o r n a t  w e  a l r e a d y  u s e  H h i c h  c a n  b e  p l u g q e d

i  n t o  t h e  a l  r  e a d y  x o r  k a b  I  €  s t u d y  c a p a b i  I  -

i t i e s .  C o m n o d o r e  a n d  l B t l  u s e r s  r i  I  I -
r e c e i v e  t h e  i n { o r m a t i o n  i n  a  n o r e  f l e x i b l e
f o r n a t .  l , l e  h o p e  t o  a l l o r  a I I  t h e  E t u d i e E
o n  t h e  0 U I C K T R I E V E  S y s t e o  t o  b e  u r € d  o n
t h i s  r e a l - t i m e  d a t a .

T h e  a r c h i v i n g  p o r t i o n  o {  t h i s  p r o d u c t

| { o n ' t  b e  a v a i l a b l e  u n t i  I  a t  I e a s t  t w o  o r
t h r e e  r n o n t h s .  l | J e  h o p e  t o  h a v e  t h e  b a s i c
l l a r k e t  P r o f  i l e  * o r k i n q ,  h o w e v e r  r  i n  a  r e c k
o r  t w o .  l , | e  w i I I  s e n d  a  s e p a r a t e  o f { e r  t o
c u s t o 6 e r s  i n v o l v i n g  t h e  f ' l a r k e t  P r o f i l e
| { h i c h  n i l l  i d e n t i f y  o u r  p r i c e  B c h r d u l e  { o r
t h i B  s e r v i E e  a n d  a n y  e x c h a n g e  f e e s  t h a t  o a y
b e  r e a u i r e d '  S o  f a r  a s  H E  k n o r r  t h e  C B T
e x c h a n g e  { e e  r i l l  b E  t 2 0  p e r  n o n t h '  C S I
c h a r g e s  r i l l  b e  e i c l i l a r  t o  e x i s t i n q  0 U I C K -
T R I E V E  c h a r q e s  r i t h  n u l t i p l e  a c c e s c i n g .
A g  s o o n  a s  ! { e  c o o e  u p  n i t h  a  p r i c e  l i s t t  x e
w i l l  n o t i { y  a l l  c u s t o n e r  g .  A  s E p a r  a t  e  u s e r
I . D .  n i l l  b e  r e q u i r e d r  a n d  t h e  p r i c a  t t i l l
b e  n o r e  i f  y o u  c h o o s e  l 5  m i n u t e  i n t e r v a l
d a t a  i n  p l a c e  o f  3 0  0 i n u t e  i n t e r v a l  d a t a '  I
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T h i c  r e o o r t  n o H  c o v e r E  n r a r l Y  a l l -

c o n f t o d i t i € s  t r a d e d  t n  t h e  u n i t e d  S t a t e s '

T h e  c o l 6 o d i t y  t r a d i n g  a u t h o r i t y  p u b l i r h e d

t h e  r e o o r t  o n l y  o n  B h a t  i e  t h E n  k n 0 | | n  a 5

I n  o t h e r  H o r d e  I  C o r n
e x p e n s i v e  t h a n  0 a t s .

i s  q e n e r a l  I y  m o r e
t l h e a t  i g  0 o r e

E x p e n B i v e  t h a n  C o r n ,  a n d  S o y b e a n s  n o r e

e x p e n g i v e  t h a n  ! l h e a t  r  e t c .  T h i r  i :  t r u e  o f

L i v e s t o c k  P r o d u c t s r  P r e c i o u E  f l e t a l s ,  a n d

c e r t a i n  o t h e r  g r o u p s  o f  c o a o o d i t i e s .  T h e

i n d a x  i g  f o r n e d  b a s e d  u P o n  t h i r  t h E o r y '

T h e  i n d i c e g  d i c t a t e  l { h e n  t h e  p r i c e  r a n k

d e v i e t e s  f r o n  t h e  n o r m '  a n d  i t  i s  c l o s e d

o u t  { h e n  0 r i c e s  r e t u r n  t o  t h e  n o r  .  T h ! s

i E  a  v e r v  n a t u r a l  a p p r o a c h  t o  t r a d i n g  t h E

c o { r i o d i t y  f i a r k e t s t  a n d  a s  l o n g  a s  n o t  t o o

n a n y  p e o p l e  f i n d  o u t  a b o u t  i t t  i t  s h o u l d
r o r k  q u i t e  r e l l .  T h e  c u s t o n e r  x h o  i s

n i l l i n g  t o  p u t  f o r t h  s o n e  e { f o r t  n a y

u n c o v e r  o p p o r t u n i t i e r  t h a t  c o n v E n t i o n a l
n P t h o d s  c  a n n  o f  r e v c a l .



/  r e g u l a t e d  s e t  o f  c o n n o d i t i e s '  T h i E
. p o r t  r e v e a l s  t h €  b r e a k d o | r n  o {  t h e  0 F e n
n t e r e s t  i n t o  C o a n a r c i a l s t  I a r g e  t r a d e r B r

i n d  g r n a l t  t r a d e r !  E n d  c a n  b e  o b t a i n e d  f r o f i
t h e  U . 9 .  6 o v e r n o e n t  P r i n t i n g  0 { f i c e  a t  a
e u b g c r i p t i o n  p r i c e  o f  f 3 6  p F r  y B a r '  I f  y o u
a r e  i n t e r e g t a d  i n  r e c e i v i n g  t h i s  r e p o r t t
c a l l  0 a l e  S t o v e r  a t  ( 3 0 2 )  2 5 4 - S 6 3 0 .  T h e
r e g o r t  i s  p u b l i : h e d  o n  o r  a b o u t  t h e  t l t h  t o
t h e  l S t h  o {  e a c h  n o n t h  b u t  i 5  o n l y  a c c u r a t e
t h r o u q h  t h e  I a c t  t r e d i n g  d a y  o f  t h e
p r e c e e d i n g  n o n t h .  I n  o t h e r  F o r d B r  i t  i E
a InayE  ebou t  t l r o  t re rk r  l  a te .  The  Commi t -
r n e n t  o {  T r a d e r s  R e p o r t  c a n  s u b E t i t u t E r  o n  e
a r o n t h l y  b a r i 3 '  { o r  E e r t e i n  I i q u i d i t y  d a t a
b e n k  i n f o r t r a t i o n  b e c e u E e  o {  i t s  e r p h a s i B  o n
c o n n e r c i  r l  t r a d i n g  i n t e r e s t s .  I

C 0 i l P E T I T I V E  D A T A  S 0 U R C E S ' . C o n t ' d  f r o r  p o .  I

0 n e  p a r t i c u l a r  o c o n p e t i t o r "  E a y s  h i 9
p r i c e s  a r e  a  p e r c e n t a g e  o {  C S I r  b u t  h e
d o e s n ' t  t e l l  v o u  u n t i l  a f t e r  Y o u  h a v e
p u r c h a s e d  t h e  d a t a  a n d  g i v e n  h i a  y o u r
c r e d i t  c a r d  n u r b e r  t h a t  h e  i E  g o i n E  t o
c h a r g e  y o u  f o r  p o s t a g e r  h a n d l i n g t  a n d
d i s k e t t e s .  I n  a d d i t i o n r  h i e  r e P r e s e n t a t i o n- -  

h a t  h e  c h a r g e s  a  c e r t a i n  p e r c e n t  o f  E S I
Y r i c e g  i g  u n t r u e .  H e  a c t u a l l y  c h a r g e s  r n u c h

o o r e r  a n d  r h e n  h e  a d d s  i n  t h e  o t h e r
c h a r g e s ,  h i e  c o B t s  a r e  u E u a l l y  h i g h e r '  H i s
l i r n i t e d  d a t a  I a y  a l e o  n o t  b e  c l e a n e d r  r e a d y
f o r  u s e .  I f  y o u  r o u l d  l i k e  t o  g i v e  t h i s
c o o p e t i t o r  a n  o p p o r t u n i t y  t o  s e l l  y o u  d a t a t
m a k e  s u r e  h e  I i v e s  u p  t o  h i s  P e r E e n t a g e
c l a i n  i n d  r  e {  u E e  t o  F e y  t h p  d i E k r  h a n d l  i  n g  t
e n d  p o E t a g e  f e s s .  0 {  c o u r g E r  i {  y o u  a r e
n a k i n g  a  l a r g e  p u r c h a s a t  r s k  o u r  l ' l a r k e t i n g
D e p a r t o e n t  B o  $ e  E a n  b i d  o n  y o u r  j o b .

Conpe t i  t o r r  nho  o f  {e r  PERPETUAL C0NTRACT
o r  I l ' { D E X  d a t a  d o  E o  i l l e g a l l y .  C S I  h a e  a
{ e d e r a l  E e r v i E r  o a r k  f o r  P E R P E T U A L  I N D I C E S
and  PERPETUAL C0 l {TRACTS. T h e g a  t e r n B
c a n n o t  b a  u : e d  n i t h o u t  r e { e r e n c i n g  E S I  a r
t h € i  r  s o u r c e . C S I  t r i e E  t o  b a  v e r y
i n n o v a t i v e  i n  i t B  p r o d u c t r  a n d  E e r v i E s ! t
a n d  w e  a r e  i n t e r e s t e d  i n  h e l P i n q  c u s t o n P r !
i  n p r  o v e  t h e i r  t r a d i  n g  p e r  f  o r n a n c  e .  l l e  a r r
o f t e n  a n n o y e d  b y  f  i r r n s  h o  E h o r  n o  o r i g i n a -
l i t y  a n d  c h o o e e  o n l y  t o  c o p y  t h e  H o r k  t h a t
f , e  h a v e  d o n a .  I t  i  g  o b v i  o u t  t h E v  a r t
' n t e r e s t € d  i n  p r o f i t  a n d  n o t  i n  I o n g

\ - , t a n d i n g  c u r t o f i e r  s u p p o r t  a n d  t h e  f u r t h e r -
a n c e  o f  t h i r  i n d u s t r y .  l , l e  n o t i c e d  o u r
S h e r l o c k  H o I  e r  a d  i  I  l u g t r e t i o n  o n  t h e
{ r o n t  p a g a  o {  a  [ } a y t o n a  n e l r E p a p e r  r i t h  a l 1
t h .  c o p y  c h a n g e d  t o  h e l  p  t h e  n e w s p i p e r
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{ e a t u r B  v a r i o u g  d e p a r t n e n t e .  I t  e P P e a r s
t h a t  p r i d e  i s  n o t  o n e  o f  t h i t  n e r e P a p e r ' e
v i r t u e s .  T

SPECIAL I IOTE ABOUT PERPETUAL I I {DEI  FORITED
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I n  o t h e r  H o r d E r  n o  n a t t e r  h o r  e x t r p l e  a
v e l u e  o a y  b a r  a  l a r q e r  e x t r e f i e  c a n  l a t e r
t a k e  p l i c e .  T h i s  i :  n o t  r  v r r y  g r N t i { y i n g
c o n d i t i o n  l o r  t h e  t e c h n i c e l  t r r d E r  I h o  i r
I o o k i n g  { o r  a  1 o I  r i s k  f i r r k e t  e n t r y  P o i n t .
l l o  na t te r  ho$  ex t reoc  a  cond i t i on  he  cay
e h o o s e ,  t h e  d i { { e r e n c e  b e t r e e n  a n y  p a i r  o f
nov ing  ave rag ts  cou ld  be  even  q rea te r  t han
a n t i E i p r t e d .  F a i  I u r e  t o  r e c o g n i z e  t h i B
c o u l d  p r o d u c e  d e v i E t t t i n g  l o s g a r  f o r  t h e
t e c h n i c i a n .

l i i t h  o s c i l l a t o r s  + o r o e d  f r o r  t x o  r e l a t e d
c o n n o d i t i e s  a s  p o r t r e y e d  + r o n  t n o  P E R P E T U A L
I t t D I C E S ,  t h e  s i t u a t i o n  i s  n o t  a t  a l l  t h E
B a | n e .  I n  t h i s  c a s e  t h e  p r o d u c t  s u b s t l t u t i -
b i l i t y  k e e p s  t h e  o r c i l l a t o r  a f i p l i t u d e s  { r o I
g o i n g  b e y o n d  s D t e  P r e d i c t a b l e  n o r f , .
t o n n o d  i  t y  p r i c E  r a n  k  h a s  a  g r e a t  d e e l  t o  d o
r i t h  a k i n g  P E R P E T U A L  I N D E ) (  d i f l e r e n c e
a n a l y s i B  a  s a { e  n e c h a n i s r  { o r  i n v e s t l E n t .
0ve r  t he  pas t  20  yea rs  on l y  one  g rouP  o {
c o n r o d i t i e s  k n o | { n  t o  u e  h t v e  b r o k e n  a H a y
f r o n  t r e d i t i o n r l  p r i c e  r a n k i n g s .  Y o u
p r o b a b l y  e l r e a d y  k n o r  o {  h i c h  H e  r B { e r .

D u e  t o  0 P E C ' g  i n { l u e n c e  o n  o i l  p r i c e e
o n l y  o i l  h a s  m o v e d  a b o v e  o t n y  o t h e r  o {  i t e
s u b s t i t u t i b l e  p r o d u € t s . H a d  t h e  b a t E
p e r i o d  o f  o u r  i n d i E E t  b e r n  1 9 6 7  a n d  h e a t i n g
o i l  H a B  t  c o n n o d i t y  i n  a  g i v e n  t t r a d d l s l
t h e n r  t r i t h  t h e  c h a n g e  i n  r a n k  f o r  o l l t  t h e
g t r a d d t e  n o u l d  n o t  b a  r e l i a b l e .  F o r t u n -
e t e I y ,  C S I ' r  b e s e  p e r t o d t  a n o t h e r  k e y  t o
t h e  r e l i a b i l i t y  o {  t h i s  p r o E e t r r  i s  v e r y
r e E e n t  a n d  a l l  c o m n o d i t i e s  i n v o l v e d  a r G
r i t h i n  r t r i k i n q  d i g t a n c e  o {  t h e i r  b a : e
p e r i o d  r a n k .  I

H A R 0 H A R €  0 U T A B E 9 . . , . . . C o n t i n u r d  f r o .  o r q r  I

T h i  s  h a r d r a r e  f a i  I  u r e  p r o p a g a t e d  t h r o u g h
o o r a  t h a n  o n p  o {  o u r  c u s t o n e r  d e t e  d e l i v € r y
s y s t e n r .  T h i s  p r o b l e l  l e { t  u t e r r  u n a b l e  t o
q d i n  a c c e r s  o n  t h e  H e e k a n d  o {  J u n e  l r t  e n d
Z n d .  A l t h o u q h  s e r v i c a  h a r  b e a n  r e r t o r i d t
t h c  a v r t e r  r i l l  b e  a  l i t t l e  B l o n t r  a n d  r e
r i l l  t a k .  r l i g h t l y  l o n q c r  t o  f i l l  o r d e r r .
t { .  r i l l  b a  r e { u r b i r h i n g  o u r  h a r d r a r e  a n d
r e p l a c i n g  s e v e r r l  f a i l e d  p a r t s  o v E r  t h e
n e x t  * r ! k  o r  t t { o .
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I n  o u r  i a s t  n e r s l e t t e r  H e  c a u t i o n e d  u s e r s
n o t  t o  g e t  n o r e  t h a n  t r o  I e e k s  o u t  o f  d a t e
i n  t h e i r  d a i l y  c o l l e c t i o n  b e c a u s e  o f  s o n e
t e r p o r a r y  d i E k  l i n i t a t i o n s  a t  o u r  c o n p u t e r
E i t e .  l , l  e  n o r  c i n  B u p p l y  a  { u l l  t h r e e  w e e k E
o f  p a s t  d a i l y  d a t e  t o  a l l  0 U I C K T R I E V E
u g e r  g .  I

A P P L E  A U I C K T R I E V E . . . .  . .  .  .  C o n t ' d  f r o r  o r o r  I

T h e  c h a r t  s h o r n  b e l o r  d e r o n s t r r t e r  h o $
one  c i l n  p lace  Dore  then  one  con t rac t  on  the
g c r e e n  e t  o n e  t i r e  H i t h  o o v i n g  r v e r a g e r
r u p e r i n p o s e d ,  I n  f a c t ,  i n  u E i n g  t h e
i n d i c e s ,  o n e  c a n  p r o j e c t  o n  t h e  s c r e e n
e i g h t  i n d i c e B  a t  o n e  t i 6 e .  P I e a s e  n o t e  t h e
c a p a b i l i t y  t o  a n n o t a t s  e a c h  E h a r t  i i t h  y o u r
o H n  d e E c r i p t i o n 5 .

l l e  h o p e  t o  b e g i n  n a i l i n g  t h F  A p p l B
0 U I C K T R I E V E  o n e  o r  t x o  w e e k s  a { t e r  t h e
n a i l i n g  o {  t h i s  N e t r s l e t t e r  f o r  t h o s e  w h o
h a v e  b e e n  n a i t i n g  t o r  a n  A p p l e  D i s k .  l l
y o u  h a v e n ' t  o r d e r e d  t h e  n e n  A p p l e  D i g k  o r
t h e  S t u d y  D i s k r  o r  a n y  o t h e r  o {  o u r
p r o d u c t E ,  a n  o r d e r  f o r n  i s  e n c l o s e d .  t t

H o w e v e r ,  d u r i n g  t h e  i n t e r v a l  5  P
S a t u r d a y  u n t i l  I  A t t  l l o n d a y ,  a n  a n s r e r i n g
g e r v i c e  r i I I  t a k e  y o u r  B n e r E e n c y  c a l l r .  A n
a s s i  g n e d  C u s t o n e r  S e r v i c e  r e p r e s e n t a t i v e
n i l l  t h a n  b €  n o t i f i e d  a n d  y o u r  c a I I  r i l l  b e
r e t u r n e d .  S u c h  c a l l E  E h o u l d  b e  l i N i t e d  t o
g l o b a l  c o n p u t e r  o u t a g e s  n o t  n e c e s s a r i l y
t n d i v i d u a l  c u e t o a E r  D r o b l e r E .  I

ADVERTISIN0 l l lSERTr l l a r t  i  n  D .  l { e ie r
R e r e a r c h ,  I n c ,  h a s  E n c l o g g d  f o r  y o u r
p e r u r a l  i n f o r o e t i o n  o n  r  b o o k  d a a l i n g  H i t h
t r a d e r s  a n d  c o e p u t e r r .  N 0 T E r  A n y  a d v e r -
t i e e r e n t s  e n c l o s e d  r i t h  C S I ' r  . o n t h l y
n e H E l e t t e r ,  o r  a n y  c o n l e n t s ,  d e s c r i p t i o n 3 ,
o r  r e v i e I s  o f  a n y  ! r o d u c t g  i n c l u d e d  i n  o u r
n e t r t l e t t e r ,  o t h e r  t h a n  t h o s e  c o n c e r n i n g
C S I ' B  o f l n  p r o d u c t s ,  a r e  n o t  t o  b e  c o n s t r u e d
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J . T .  I , l c K e r r  &  C o n p a n y ,  h a e  a e k e d  t o  b e
i d e n t i { i e d  a s  a  C S I  P a r t i c i p a t i n g  B r o k e r . :
I {  y o u  a r e  i n t e r e e t e d  i r  h a v i n g  t h e D  p a y
a l l  o r  p a r t  o {  y o u r  o o n t h l y  d a t a  i n v o i E E ,
i n  e x c h a n q e  f o r  o p e n i n q  a  t r a d i n q  a c c o u n t ,
y o u  n a y  c o n t a E t  t h e r  a s  { o l l o r s !
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C S I  d o e s  n o t  e n d o r s e  n o r  r E c o o r e n d
P r c c i r i o n  C o m n o d i t i e c  o r  J .  T .  l , l c K e r r  &
C o .  r h i c h  a r e  s e p a r a t e ,  d i s t i n c t ,  a n d
i  n d e o e n d E n t  f i r m E  f r o o  C S I . T h e  t e r o
" P a r t i c i p a t i n q  B r o k e r "  d o e s  n o t  i n p l y  a n y
r e l a t i o n E h i p  t o  C S I  H h a t r o a v ! r .  A n y
a r r a n g E n e n t  b e t r e e n  r  C S  I  c u s t o I e r  a n d
P r e c i r i o n  C o n n r o d i t i r r  i !  s t r l c t l y  b ! t r e r n
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