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THE TIPTIIIIZATION OF
A TRADII{B PROARAN

l , l any  cus tone rs  have  been  pu rchas i  ng
s o f t w a r e  w h i c h  g i v e  t h e  o F p o r t u n i t y  t o  t e s t
v a r i o u B  p e r a f i E t e r  c o  b i n a t i o n s  t o  a c h i e v e
t h e  0 a x i I u m  p r o f i t  r e s u l t s .  F o r  e x a n p l e r  a
s y s t e m  H h i c h  m a y  u E e  t h r e e  n o v i  n g  a v e r a g e s
t o  d e t e r o i n e  o a r k e t  e n t r y ,  n a r k e t  e x i t  a n d ,
pe rhaps ,  a  s top  pa ra ine ie r  ,  n l i  gh i  requ i  re
t h e  i n v e s t i g a t i o n  o {  e  r a n g e  o f  n o v i n q
a v e r a q e  r e a d i n g s  f o r  e a c h  o f  t h e  t h r e e
l o v i n g  a v e r a g e s .  I n v e s t i g a t i n g  a l l  t h e
c o n b i n a t i o n E  o {  t h r e e  n o v i n g  e v e r a g e s  { o r  a
s y g t e n  r { h e r e  e a E h  n o v i n q  a v e r a g e  E a n  t a k €
o n  l 0  p o E s i b i l i t i E s  r o u l d  r e q u i r e  t h e
c o o p u t e r  t o  e v e l u a t e  1 r 0 0 0  p o s g i b i l i t i a E
( 1 0  x  l 0  x  l 0 ) .  T h e  u s e r  N o u l d  t h E n  c h o o s e
t h e  c o 0 b i n a t i o n  o {  m o v i n q  a v € r a q e s  | { h i c h
p r o d u E e d  t h e  n a x i n u m  p r o f i t  a n d r  p e r h a g s ,
t h e  n i n i n u n  d r a t r  d o r n . H e  o a y  t h e n
c o n c l u d e  t h a t  h e  h a s  a n  s p t i f i u n  s y 5 t e m
t r h i c h  r i l l  * o r k  p i t h  a  c e r t a i n  r e l i e b i l i t v .

I , l any  cus tone rs  haye  asked  us  abou t  t he
n e r i t E  o {  s u c h  a n  a p p r o a c h r  a n d  t h i e
m o t i v a t e d  u s  t o  n r i t e  t h i s  b r i e +  n e s 9 a 9 e ,
D r a r i n g  f  r o i l  n y  e x p e r i e n c e  a s  a  S t a t i s t i -
c i a n  a n d  R e s e a r c h e r  f o r  6 e n e r a l  E l e c t r i c
f o r  o v e r  t e n  y e a r E ,  I  c a n  t e l l  y o u  t h a t
o o s t  a n a l y s t s  m a k E  t h e  e r r o r  o {  i g n o r i n g
t h e  c o n c e p t  f o r  f t  e a d c e  I o s s  ! n  a  E t e t i E t : -
E a l  a n a l  y s i  E  e x e r E i  s e .  E a c h  p a r a o e t e r
i n t r o d u c e d  i n t o  d  s y s t e m  r E p r e E e n t s  e
m e a B u r e  o {  c o n t r o l  t h i  c h  I  i  n i  t s  t h e
r e l i a b i l i t y  o {  t h e  o u t c o m e . Th  e  no r  e
c 0 n t r 0 l  t h a t  i B  i n t r o d u c e d i  ( t h e  n u o b e r  o {
d i f f e r e n t  m o v i n g  a v e r a g e g ,  f o r  e x a m p l e  -  r e
u s B  t h r e e  i n  t h e  a b o v e  i l l u s t r a t i o n )  i n t o  a
E y e t e n r  t h e  l e s s  r e l i a b l e  t h e  r e s u l t s  r { i l l
b e .  F o r  a n o t h e r  e x a f l F l e ,  i {  y o u  h a d  t e n
c l o s i n g  p r i c e s ,  y o u  c o u l d ,  t h r o u g h  t h e
o e t h o d  o {  L e a s t  S q u a r e s ,  { i t  a  g t h  d e q r e e
p o l y n o r n i a l  t h r o u q h  t h e  d a t a  f o r c i n g  t h e
p o l y n o i B i a l  t o  r u n  t h r o u g h  e a c h  a n d  e v e r y
p o i n t .  T h e  c o r r e l a t i o n  c o - e { { i c i e n t  f o r
t h i s  m o d e l  ( t h e  p o l y n o r n i a l )  t , r o u l d  b E  1 , 0 .
T h i E  r o u l d  i n d i c a t e  t h e t  t h e r e  i E  1 0 0 2
c o r r e l a t i o n  b e t x e e n  t h e  p r e d i c t i o n  h o d e l
a n d  t h e  r a r  d a t a  t h a t  y o u  g a t h e r e d  { r o m  t h e
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n a r k e t .  H i t h  a  1 0 0 7 .  E o r r e l a t i o n r  y o u  r { o u l d

e x p e c t  t h a t  t h e  l l t h  p o i n t  ( t o r n o r r o H ' s

d a t a )  t { o u l d  b e  p r e d i c t E d  B i t h  c e r t a i n t y ;

i  n  o t h e r  } r o r d E ,  Y o u  P o u l  d  k n o H  H h a t

t o n o r r o t . r ' s  c l o s e  { o u l d  b e  { i t h  a b s o l u t e i y

n o  € r r o r ,  l l n { o r t u n a t E l y !  b e c a u s e  o +  t h e

c o n c e p t  o f  d e q r e e E  o {  f r e e d o m r  t o n o r r o r ' s

d a t a  c o u l d  n o t  b e  P r e d i c t e d  r i t h  t h i s

n o d e l  ,  b e c a u g e  i n  t h i s  e x a m p l e t  5 0  f i u E h

c o n t r B l  h a s  b e e n  u E e d  t h a t  t h e  o o d e l  I i l l

n o t  p r e d i c t  t r i t h  a n y  r e l i a b i l i t y  H h a t s o -

e v e r .  T h i s  i s  n o t  t o  s a y  t h a t  s i n u l d t i o n s
( s u c h  a s  t r y i n g  a I l  c o n b i n a t i o n s  o f  t h r e e
n o v i n q  a v e r a q e E )  d o  n o t  h a v e  s o f t e  n e r l t '

B u t  t h e  n o r P  m o v i n g  a v e r a g e E  a n d  t h e  n o r e

c o n t r o l  p a r a m e t e r s  s e l e c t e d  ( s u c h  a s  5 t o p 9 t

r n a r k e t  r a n g e s '  s t a n d a r d  d e v i a t i o n  d i f f e r -

e n c e s ,  R S I  P e r c e n i a q e s r  s t o c h a s t i E  l e v e l s

o f  s i g n i f i c a n c e r  e t c .  )  ,  t h e  o o r e  c o n t r o l

y o u  h a v e  a s k e d  { o r  a n d  t h e  l e s s  r e l i a b i e

* i  1 1  b e  t h e  r e B u I  t .

A  c u E t o n e r  c a l l e d  0 e  t h e  o t h e r  d a y t

a n d  h e  s a i d  h e  h a d  d e v e l o p e d  a  * o n d e r { u i

s y E t e m  f o r  p o r k  b e l t i e s .  H e  t o o k  o n P  y e a r

6 {  d a t a  a n d  h e  i  n t r o d u c e d  l n a n y  c o n t r o l
p a r a n e t e r s .  I n  P r e P a r i n g  h i s  t r a d i n q

s y s t e 0  { o r  p o r k  b e l i i e s r  h e  { o u n d  t h a t  i t

r e B u l t e d  i n  a  s i r r u l a t e d  P e r f o r f t e n c e  o f  l 9

N i n n i n g  t r a d e s  a n d  o n e  l o s i n q  t r a d e  i n  e

o n e  y e a r  p e r i o d .  H e  s a i d  h e  p r o c e e d e d  t o

u s e  t h e  s y B t e 0  i n  t h e  0 a r k e t  H i t h  t h e

o a r a n e t e r E  h e  h a d  d € r i v e d .  o v e r  a  E i x

f i o n t h  p e r i o d  i t  f i a d e  2 0  t r a d e s r  j u E t  a s  i n

t h e  s i o u l a t i o n .  u n f o r t u n a t e l y  { o r  h i m t ' i n
p r a c t i c e  h e  h a d  l 9  l o E e r s  a n d  o n e  n i n n e r '

i l e  a s k e d  n e  * h e r e  h e  n e n t  l i r o n g t  a n d  a f t e r

h e  e x p l a i n e d  h i s  E i n u l a t i o n  o e t h o d o l o g y '  I

l e a r n e d  t h a t  h E  h a d  i n t r o d u c e d  t o o  m u c h

E o n t r o l  c v e r  t o o  s h o r t  a  F E r i o d  o f  t i f t t E  o +

s i  n u l  a t e d  h  i  5 t o r Y .

T h E  b e s t  s Y s t e m B  a P P r o a c h e s  i n  m Y

e x p e r i e n c e  a r e  o n e s  w h i E h  u E e  a  v e r y  l o w

n u r n b e r  o {  v a r i a b l e s i  t t r o  t o  { i v e '  i f
p o s E i b l e !  a t  t h e  n o s t .  T h e  d a t a  t h a t  i E

u s e d  t o  s i l s u l a t e  t h o u l d  b e  o f  s u { { i c i e n t

l e n q t h  t o  a c c o n n o d a t e  3 0  o r  | n o r e  t r a d e s '  A

s t a t i s t i c a l  c o n s i d e r a t i o n  e v e r y  t r a d e r

E h o u l d  { o l l o n  r o u l d  b e  t o  s a t i E f y  a  n i n i m u o

l 0  t r a d e  s a m p l e .  T h i s  c o n s i d e r a t i o n  i s

d e r i v e d  { r o o  S a n p l i n g  T h e o r y r  N h i c h

r e q u i , r e s  t h a t  3 0  s a i n p l e s  b e  d r a H n  t o

a g 0 r a a c h  n o r m a l i t y  ( t h e  C e n t r a l  L l n i t

T h e B r e n  i s  t h e  b a s i s  { o r  t h i s  c l a i m )  '  H e

s h o u l d  s t r i v e  t o  p r o d u c e  l a r g e  s a o P l e e  6 {

E i m u l a t e d  t r a d i n g  r | h i c h  E x c e e d  t h e  n a q i E

n u m b e r  o {  3 0  a n d  h o l  d  t h e  n u I b e r  o {  c o n t r o l

o d r a n e t e r s  i f l t r o d u c e d  i n t o  t h e  p r o c

a  v e r v  { e H .  T h i s  i s  e x t r e m e l y  i n P o r t a

b o o E t  t h e  r e l l a b i l i t y  o {  t h e  r e B u l t s .

H o u I d  { a v o r  a  s Y s t e m
f  1 0 , 0 0 0  t o t a l  P r o { i t  i n
i f  i t  o n l y  u s e d  t t { o

t h a t  E i  r u i  a t e d
30  o r  more  t rades

p  a r  a n e t e r  s  t  f o r
e x a n p l e r  o v e r  e  E y s t e  r h i c h  n a y  g e n e r a t E  e

r i l l i o n  d o l l a r E  p r o { i t  i n  2 0  t r a d e s !  i f  t h e

l e t t e r  u s e d  E e v e n  c o n t r o l  P a r a m e t e r s .  T h e

r e l i B b i l i t y  o +  t h e  { o r n e r  B y E t e m  H o u l d  b e

n u c h  h i g h e r  b e c a u s e  o {  t h E  I a r g e  s a m p I e  a n d

t h e  s m a l l  c o n t r o l  o r  n i n i n u m  { r e e d o f n  l o s s '

Y o u  5 h o u 1 d  b e  a E  s u s P i c i o u E  o +  t h e

r e E u l t s  t h a t  y o u  a t t e i n  r i t h  y o u r  s i m u l a t o r

a s  y o u  s h o u l d  b e  o {  t h e  a d v e r t i s e d  c l a i t r s

o {  s y s t e a t g '  d E v e l o p e r s  r l h o  b r a q  a b o u :

u n b e l i e v a b l e  P r o f i t E  o v e r  s h o r t  P e r i o d E  o i

t i n e ,

I  h o p e  t h e  a b o v e  t i p s  n a Y  g i v e  Y o u
s o n e  q u i d a n c e  i n  + o l l o { i n g  t h r 0 u g h  0 n  y o u r

c o m p u t e r  t { o r k  a n d  i n  d e c i d i n g  o n  t F e

s y s t  e m s  i  n t o  t r h i c h  y o u  t n a y  c o n s i  d e r  s i n k l t . g
y o u r  h a r d - e a r n e d  o o n e y  '

T h e  f i a r k e t s  h a v e  b e e n  p e r f o r m i n g  I n  a

t r e n d i n g  n a n n e r  i n  t h e  l a s t  { e H  n o n t h g

F o r  s o n e  o f  Y 0 u r  y o u r  n a t u r a l  r e a E t i c ' -

r i g h t  b e  t h a t  | l | h a t  I  a n  t e l i i n q  y o u  h e r e

d o e s n ' t  a p F l y  t o  y o u  b e c a u s e  y o u  h a v e

{ o u n d  t h e  " h o l  y  g r a i  l  "  i n  y o u r  a p p r o a c h '

I t  t h i s  i 5  y o u l '  r e a c t i o n t  s a v o u r  t h e

p r o { i t B  y o u  h a v e  g a i n e d  a n d  p a u s e  + r o n  t h e

n a r k e t  I o n g  e n o u g h  t o  g e t  a c c u s t o n e d  : o

h a v i n g  t h a t  a d d i t i o n a l  c a p i t a l .  R e a d  t h r s

o v e r  a  c o u p l e  o {  t i n e s  b € f o r e  n a k i n g  y o u r

n e x t  t r a d e . '  I

CUTCKSTUDY Ft ]R THE APPLE

0 u i c k E t u d y  i 5  a v a i l a b l e  { o r  a l 1  A P p l e

u s e r E .  T h e  m a n u a l  i s  c o o p l e t e t  a n d  i {  y o u

w i  s h  t o  r e c E i  v e  o n e  r  i  n c l  u d e  a  n o t e  H i  t h
y o u r  i n v o i c e .  | | l e  h a d  o r i g i n a l l y  p u t  a

p r i c B  o f  $ 5 0 . 0 0  o n  t h i s  d i s k '  b u t  t h i s  l I | e t

r { i t h  E o n e  o b j e c t i o n  r  5 0  t { e  a r e  t | | o d i f y i n q

t h i s  p l a n  a s  + o 1 I o n 5 !

E f f e c t i v e  u P o n  t h e  r e c e i P t  o f  t h i s

n E $ s l e t t e r r  & I J I g K S T U D Y  i s  a v a i l a b l e  l r e e  o {

E h a r q e  o i t h  t h e  P u r c h a s e  o {  $ 8 0 . 0 0  | l a r t h  o {

h i E t o r i c a l  d a t a  o {  y o u r  c h o o s i n q '  T h

e n c l o s e d  o r d e r  { o r m  o { f e r s  a  s p e c i a l  d e t > '

e a l e  a t  r e d u E e d  p r i c e s  { o r  t h e  A p p I e

c u s t o n e r s  o n l y .  S p e n d i n g  a t  I e a s t  1 8 0 '  0 0

w i l l  o a k e  v o u  t h e  b e n e + i c i a r y  o {  t h e
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d i s k r  b y  a d d i n g
y o u  n a y  r e c E i v E
t h e  r a t e s  p u b l
f o r n .

d i s k  a n d  n a n u a l .  I {  y o u
$ 5 0 , 0 0  + o r  o u r  o t | I C K S T U D Y

$ 3 0 .  0 0  t o  y o u r  p u r c h a E e ,
t h e  t 8 0 , 0 0  n o r t h  o {  d a t a  a t

i s h e d  o n  t h e  e n c l o E e d  o r d e r
t
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T h e  P E R P E T U A L  C 0 N T R A C T  t h a t  o n e  u s e s
s h o u l d  b e  o f  a  l e n g t h  t h a t  i e  s u { { i c i e n t l y
{ o r I a r d  t o  a c c o n n o d a t e  t h e  m i n i r n u m  p e r i o d
b e t H e E n  E u c c e E s i v e  d e l i v e r y  m o n t h s  o f  t h e
c o n m o d i t y  u s e d .  I t  a l s o  s h o u l d  t a k B  i n t o
a c c o u n t  t h e  p e r i o d  { o r R a r d  t h e t  { i t s  t h e
t r a d e r ' s  m o d e  o f  t r a d i n g .  I f  t h e  t r a d e r ' s
a p p r o a c h  t o  t h e  l a r k e t  g e t s  h i f i  i n  a n d  6 u t
o f  t h e  n a r k e t  i n  a  l , | e e k ' s  t i n e !  + o r
e x a n p l e ,  t h e  p o B i t i , o n  s h o u l d  b e  e n t e r e d  a
f e r  d a y s  f u r t h e r  d i s t a n t  t h a n  t h e  P E R P E T U A L
C 0 N T R A C T  l o o k s  f o r y l a r d  E o  t h a t  t h e  t i f i e  i n
t h e  n e r k e t  w i  I  I  e n c o o p a E s  t h e  c o n t r a c t
x h i c h  i s  t h e  s a o e  t i m e  p e r i o d  f o r H a r d .
H o w e v e r ,  i {  t h e  t r a d e r ' B  E y E t e r t t  s t a y s  i n
t h e  n a r k e t  f o r  t w o  m o n t h s ,  f o r  e x a n p l e ,  a n d
t h e  t h r  e e  t n o n t h  P e r p e t u a l  i E  F h a t  y o u  h a v e
E h o s e n  f o r  y o u r  a n a l y s i s ,  t h e  t r a d e r  s h o u l d
e n t e r  t h €  c o n v e n t i o n a l  c o n t r a c t  t { h i c h  i s
e p p r o x i n a t e l y  f o u r  m o n t h s  { o r $ a r d  * h e n  t h e
o o s i  t i  o n  i s  e n t e r e d ,  {

EOIIE HIST( lRICAL I ' I ( lTES AEt}UT CSI

I n  t h e  e a r l  y  y e a r s  o {  C S I ,  b e { o r e
s e r v i c i n g  t h e  i n d u s t r y  v r i t h  A U I C K T R I E V E
B o { t { a r e  a n d  d a t a t  t h e  c o m p a n y  H a E  h e a v i l y
i  n v o l  v e d  i  n  s y s t E n E  d e v e l  o p m e n t  a n d
E o { t H a r e  f o r  n a i n { r a n e  c o n p u t e r s .  l , l  e
d e v e l o p e d  d o z e n s  o f  E y s t e 0 s  a n d  a n a i y s i s
t o o l E ,  i n c l u d i n g  f i a n y  $ h i c h  a r e  p o p u l a r
t o d a y ,  T h e  s o { t $ a r e  H a s  d e v E l o p e d  i n
c o n j u n c t i o n  r i t h  o u r  a l r e a d y  p o p u l a r  d a t a
b a s e ,  l { h i c h  H a s  t h e  e x c l u s i v E  s o u r c e  f o r
i n a n y  l a r g e  b r o k e r a g e  a n d  d a t a  b a n k i n g
c o o p a n i e s , S h e a r s o n ,  D R I ,  E .  F ,  H u t t o n ,
C o n t r o l  D a t a ,  e t c .  r e r e  a h o n g  t h e  e a r l i e r
c u s t o m e r s  o {  C S I  w h o  p u r c h a s e d  o u r  d a t a
b e s e  a n d  s u b s c r i b e d  t o  o u r  d a i l y  d a t a
f e e d .  T o d a y  H e  c a n  c o u n t  n e a r l y  e v e r y
H e l l - k n o { n  b r o } e r a g e  { i r | | l  a n d  t h e  l a r g e s t
d a t a  f  i  r | t | s  a s  o u r  c  u E  t  o n e r  s .

H e  o f  t h e  t l , S .  p o i n t  t h i s  o u t  b e c a u s B
n e  r a n t  o u r  c u E t o n e r s  t o  k n o w  t h a t  i n  t h e
i n i t i a l  s t a g e s  o {  o u r  d e v e l o p n e n t  { e  c o u l d
e a s i l y  h a v e  t a k e n  t h e  a n a l y s i B  r o u t e  i n  o u r
n i c r o c o s p u t e r  5 o f t l r a r e  d e v e l o p m e n t  o r  b e g u n
e a r l i e r  i n  o u r  h a r d f i a r e  d e v e l o o m p n t
b u s i n e s s ,

l l e  d e v e l  o p e d  6 u r  d a t a  b a s e  f  i  r s t  ,
b e c a u g e  t h e r e  $ e r e  n o  o t h e r  d a t a  b a s e
a l t e r n a t i v e s  a t  t h e  t i n e ,  o u r  d a t a
r e t r i e v e l  s y s t e f i r  l a t e r  t o  b e  n a m e d
0 U I C K T R I E V E ,  r r a s  d e v e l o p e d  n e x t ,  T h i s
E y s t e o  u E e d  a  c o o p r e s s e d  d a t a  t e E h n i q u e
r h i c h  c a n  t r a n s n i t  n u m e r i c  c h a r a c t e r s  a t

t ,PTII . I I  ZINO PERFtlRIIAI{CE
IITH PERPETUAL COXTRACTS

0 n e  o f  t h e  r e a g o n s  r h y  C S I  e n c o u r a g e E
the  uEe  o {  t he  PERPETUAL C0NTRACT +or
e v a l u a t i n g  f i a r k e t E  i s  b e c a u E e  t h e  P E R P E T U A L
C B N T R A C T ,  b e c a u s e  o {  i t s  c o n s t r u E t i o n ,
r e f i o v e s  { r o o  c o n E i d e r a t i o n  t | { o  k e y  e l e m e n t s
i n  t h e  n a r k e t  t h a t  m a y  d i s t o r t  t h e  a n a l -
y s i s .  T h e s e  i n c l u d e  i n t e r e s t  r a t e s  a n d
c a r r y i n g  c h a r q e s . Si  nce  the  PERPETUAL
C 0 N T R A C T  l o o k s  a t  t h e  s a r k E t  r  f i x e d  p e r i o d
f o r $ a r d  -  s a y , 9 l  d a y s ,  f o r  e x a m p l e  -  i t
r e o o v e s  s o 0 e  o {  t h e  e f { e c t s  o {  i n t e r e E t
r a t p s  a n d  c a r r y i n q  c h a r g e s  t { h i c h  n a y
c o n t r i  b u t e  t o  a c c e l  e r a t e d  o r  d e a c c e l  e r a t e d
a a r k e t  n o v e o e n t  d u r i n q  t h e  f i n a l  B o n t h r
b e { o r e  c o n t r a c t  e x p i r a t i o n .  S i n u l a t i o n s
r h i c h  u s e  r e a l  c o n t r a c t  d a t a  f i a y  b e  b i a s e d
t o H a r d  p e r i o d s  o +  h i g h e r  i n t e r e s t  r a t E s ,
r h i c h  c a n  v a r y  b e t r e e n  + i v e  o r  s i x  p e r c e n t
t o  a E  h i q h  a s  2 0  t o  2 3  p e r c e n t .  T h e
e { + e c t s  o f  c h a n g i n g  i n t e r e E t  r a t e s  f i a y
{ a v o r  p e r i o d s  o f  h i q h  i n t e r e s t  r a t e s  o v e r
p e r i o d E  o +  l o r  i n t e r e s t  r a t e s r  a n d  y o u  m a y
n o t  b e  E i  o u l  a t i  n g  t h e  m a r k e t  t h a t  y o u  a r e
s t u d y i  n g .  l l o r e  t h a n  1 i  k e l  y ,  y o u  n a y  b e
s i n u l a t i n q  t h e  i n t e r e s t  r a t e s  a n d  c a r r y i n g
c h a r g e s  t h a t  a r e  p a r t  o {  t h e  u , S .  e c o n o n y ,

t l s e r s  o f  P E R P E T U A L  C o N I R A C T S  i n a k e
o t h e r  n i s t a k e B  H h i c h  a r e  t o r t h  m e n t i o n i n g .
T h e y  s o m e t i r n e s  t a k e  t h e  p e r p e t u a l  d a t a ,
r u n  i t  t h r o u g h  t h e i r  o p t i n i z e r !  a n d
g e n e r a t e  a  9 e t  o f  p a r a n e t e r s .  T h e y  H i  I  I
t h e n  t a k e  t h i s  s e t  o {  p a r a m e t e r s  a n d  s u p p l y
i t  t D  t h e i r  s y s t e n  t o  e v a l u a t e  t h E  c o n v e n -
t i o n a l  J u l y  o r  I ) e c p n b e r  c o n t r a c t  a n d  t r a d e
t h e  J u I y  o r  D e c e n b e r  c o n t r a c t r  b a E e d  u p o n
t h e  p a r a o e t e r s  d e t e r n i  n e d  { r o n  t h e  P E R -
P E T U A L  C o N T R A C T .  T h i s  i s  a  m i s t a k e ,  I f
y o u  g e n e r a t e  a  E e t  o f  p a r a n e t e r E  f o r  t h e
P E R P E T U A L  C O N T R A C T  r  t h  e n  a p p  1 y  t h e n  o n l y  t o
t h e  P E R P E T U A L  C 0 N T R A C T  } | h e n  t r a d i n g  t h e
f t a r k e t .  Y o u  a r e  f r e e  t o  e n t e r  t h e  n a r k e t
i n  r h i c h  e v e r  c o n t r a c t  h a s  s u f f i c i e n t
v o l u m e  a n d  o p e n  i n t e r e s t  ( i . e .  l i q u i d i t y )
t o  s u i t  y o u r  t r a d i n g  p r e { E r e n c e s .  6 e t  y o u r
o a r k e t  d i r E c t i o n  e m p h a s i s  s o l e l y  f r o n  t h e
P E R P E T U A L  C B N T R A C T  m o d e I .
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t n i c e  t h e  r a t e  a n d  i n  h a l f  t h e  t i n e  a s  t h e
r a t e d  b a u d  r a t e  o f  t h e  n o d e m  t o  b e  u s e d .
T o  0 U I E K T R I E V E ,  a  3 0 0  b a u d  n o d e n  p r o d u E e s
a n  e f { e c t i v e  n u n p r i c  t r a n s t e r  r a t e  o f  e  6 0 0
b a u d  o o d e f i ,  S i n i l a r l y !  t 2 0 ( )  b a u d  l o o k s
I  i  k e  a  n e a r l y  2 4 0 0  b a u d  a o d e n '  T h i  s
a d v a n t a q e r  o {  c o u r s e r  c u t s  i n  h a l {  b o t h  t h e
t i m e  a n d  c h a r a c t e r  c o u n t  ( b o t h  b i l l a b l e
i  t e n s  b y  T e l  e n e t  '  T y m n e t  '  o r  U n i  n e t  )  t h a t
a  g i v e n  q u a n t i t y  o f  d a t a  r | i l l  c o n s u n e .  I t
a l  s o  c u t s  i  n  h a l  f  t h e  t i  n e  t h e  c u s t o m e r
n e e d s  t o  w a i t  t o  g e t  h i 5  d a t a  u p d a t e d .  I n
{ a c t  b e c a u s e  o {  o t h e r  c 0 n s i d e r a t i o n g !  s u c h
a s  c h e c k  s u n m i n q  a n d  d a t a  v e r l f i c a t i o n  d o n e
o n  t h e  { l y '  0 t I I C K T R I E V E  i 5  u p  t o  t e n  t i m e s
{ a s t e r  t h a n  a n y  c o m p e t i t i v e  p r o d u c t .

I ' l e e d l e s s  t o  s a y '  t h e  d a t a  d e v e l o p m e n t
a n d  t h e  c o | | l 0 [ n i c a t i o n s  m a t E h - u P  r i t h  C S I ' 5
c o r n p u t e r  a n d  y o u r  n i c r o  H e r e  f a r  m o r e
c o n p l e x  a n d  t i m e  c o n s u n i n g  t h a n  a n y
a n a l y s i s  e { { o r t  c o u l d  h a v e  b e e n .  N e  a r e
a b o u t  t o  i n t r o d u c e  E o m e  a n e i y s i s  i t e m s !
H h i E h  a r B  e n b o d i e d  1 n  o u r  S U I C K D A Y T R A D E R
a n d  S U I C K I ' l o N E Y  p r o d u c t 5 .  T o  s t a y  i n  s y n c h
l r i t h  o u r  p r i o r i t i E s '  t r e  c o u l d  n o t  h a v e
c o n E i d e r e d  s u c h  p r o d u c t s  u n t i  I  t h e  [ | o r e
d i { f i c u l t  s r o b l e m s  o f  d a t a  a n d  E o n n u n i c a -
t i o n s  r e r e  E o l v e d .

t l e  g a v e  c o m p a n i e s ,  l i k e  C o f i p u  T r a c r  a
g r e a t  b o o s t  b y  a l  I  o r i  n g  t h e i  r  c u s t o m e r s
a E c e s s  t o  o u r  d a t a  b a s e  H h i l e  H e  p e r { e c t e d
t h e  d e t a  a n d  t h e  0 U I C K T R I E V E  c o n | n u n i c a -
t i o n E ,

[ , l e  a r e  v e r y  p r o u d  o {  a u r  n e $  P r o d u c t s t
0 U I C K D A Y T R A D E R  a n d  0 U I C K I ' 1 0 t { E Y .  T h e  a y
t h e s e  p r o d u c t s  o p e r a t e  I i t h  r e s p e c t  t o  t h e
a n a l y 3 i s  l a s i s  i s  n o t  a  s e s r e t ,  l { e  f e e l
c u E t o n e r s  r h o  $ i I l  r i s k  t h e i r  c a p i t a l
E h o u l d  b e  a H a r e  o {  t h e  { o u n d a t i o n  f o r  t h e
s y s t e n  a n a l y s i s  t o o I .  I  c a n ' t  i n a g i n e
a s k i n q  a  c u s t o m e r  t o  " T r u s t  n e .  I t  * i l l
x o r  k  |  '

0 U I E K D A Y T R A D E R  a n d  0 U I C K I ' l 0 N E Y  a r e  n e w
c o n c e p t E  i n  a n a l y s i s  a n d  d o  n o t  c o o p e t e
r i t h  t h e  n o r n a l  a n a l y s i s  s o f t w a r e  c o m -
r n e r c i a l l y  a v a i  l a b l e .  T h e s e  p r o d u c t s  a r e
v E r y  d a t a  i n t e n s i v e  a n d  r e q u i r e  u n u s u a l
d a t a  { e e d s  n o t  a c c e p t a b l e  t o  r e g u l a r
a n a l y s i s  p r o d u c t s ,  0 u r  a n a l y E i s  p r o d u c t s
c o n o l e n e n t  r a t h e r  t h a n  s u b s t i t u t e  { o r

OU I CK I.It}NEY

0 U I C K I " I 0 N E Y  i  B  p r o c e e d
v ,  T h e  B V E t e n  l r i l l  t r

e x o l i E i t  B u y - S e l  l  - H o l

l , l e  h a v e  b  e e n  { o I I o w i n g
0U I  CKI ' IBNEY in  the  0a rke t

b Y  i t s  r e l i a b i l i t y '

0 t  I C K t I U N E Y  i  s  u n  l  i  k e  m o g t  s y s t e o s  i  n
t h a t  i t  l o o k s  l o r  t I o  c o r n n o d i t i e s  t o  b e
s i g n i f i c a n t l y  u n d e r  a n d / o r  o v e r - p r i c e d  a t
t h e  s a n e  o o o e n t .  A  r e c e n t  p a i r  o {  | | l a r k P t s
€ n t e r e d  H i t h  0 U I C K [ ' | 0 N E Y  i n v o l v e d  b e i n g  l o n g
t n o  S o y b e a n  l " l e a l  c o n t r a c t s  a n d  s h o r t  o n e
l , l h e a t  c o n t r a c t ,  0 v e r  a  p e r i o d  o {  a b o u t  a
o o n t h .  t h i s  r e l a t i o n E h i o  h a s  P r o d u c E d  o v e r
$ 6 , 0 0 0  i  n  p r o f  i  t .  D o n  ' t  a t t e m p t  t o  t a k e  o n
t h e g e  p o s i t i o n s ,  h o H e v e r ,  b e c a u s e  t h i s
s t r a d d l e  r n a y  h a v e  r u n  i t s  c o u r s e .  0 u l C K -
l l 0 N E Y  i s  d e s i g n e d  t o  i d e n t i f y  a l l  E u c h
o p p o r t u n i t i e s r  a n d  H E  e x p e c t  t 0  s e e  o n e
o p p o r t u n i t y  o c c u r  p e r  F a i r  o +  n a r k e t s  p e r
y e a r ,

N o t  6 o  B u r p r i B l n q l y r  t h e  a g r i c u l t u r a l
o a r k e t s  s e e o  t o  d o  t h e  b e s t .  T h i s  i s  t r u c
p r o b a b l y  b e c a u s e  o {  t h e  B t r o n g  e c o n o o i
s u b E t i  t u t  i  o n  b e n e { i t s  o {  a q r i c u l t u r a : -
n a r k e t E ,  T o  f e e d  h e r  { a m i l y t  t h e  h o u s e r i i f e
$ i  l 1  b e  j u s t  a s  h a p p y  t o  p u r c h a s e  E o r ' l
p r o d u c t s  a s  n h e a t  F r o d u c t s  i {  c o r n  p r i c e s
a r €  l o H  N i t h  r e s p e c t  t o  { h e a t '  c o n E i d € r i n g ,
o f  c o u r g e ,  a n  e x t e n s i v e  p a s t  p e r i o d  o f  t h e
t r . o  c o o n o d i t i e B  r e l a t i v e  t o  e a E h  o t h e r .

0 u I C K l ' l 0 N E Y  h a s  a  p a r a m e t e r  r i h i c h  o d y
t a k e  o n  o n l y  a  h a n d + u l  o {  p o s s i b i l i t i e s '
l l e  c a l l  i t  a  " s k i n  { a c t o r '  a n d  i t  i d e n t -
i f i e s  t h e  d e E r e e  o {  E o r r e l a t i o n  t h a t  P x l E t s
b e t r e e n  a n y  p a i r  o f  n a r k e t s .  T h e  o o r e  a
p a i r  o f  n a r k e t B  a r e  c o r r e l a t e d '  t h e  I e s s
t h e  r i s k  i n  t r a d i n g  o n e  a g a i n s t  t h e  o t h e r  '
T h e  6 k i 0  { a c t o r  h e l p s  i d e n t i { y  o a r k e t
e n t r y  p o i n t s  l r h i c h  k e e p  r i E k  a s  I o w  a s
p o s s i b l e .  T h e  c o n c e p t  i s  s o  e x c i t i n q  t h a t
| { e  a r e  e x p e d i t i n g  t h e  c o m p l € t i o n  o f  t h i s
p r o j e E t .  l l e  l o o k  { o r I a r d  t o  d e l i v e r i n g
s o a e  e a r l y  v e r s i o n s  o f  0 U I C K t ' l o N E Y  i n
a p p r o x i 0 a t e l y  t t . l o  m o n t h E .

T h o s e  c u s t o n e r g  t a k i  n g  a d v a n t a g e  o {
t h e  e n c l o s e d  s a l e  o n  a  n i n i n u m  S 3 9 5 '  0 0
p u r c h a s e  { i  I  I  b e  t h e  e a r l y  r e E i p i e n t E  o .
t h e  0 u l C K l " l 0 N E Y  e o { t { a r e  t { h e n  i t  i s  c o r n P
p l e t e d .  f l

0 u r  H o r  k  o n
v e r y  s a t i  E { a c t o r i  I
E q u i  t y  a n d  g i  v e
r  e c  o m o e n  d  a t  i  o n  5 ,
t h e  s u b  s t a n c e  o {
a n d  a r e  e n c o u r a g e d

r e g u l  a r  a n a l  y s i  s  t o o l s .
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A ne l t  D roduc t  D rev ie t r .  Th i s  neH
p r o d u c t  n i l l  p e r n i t  ( d u r i n g  n a r k e t  h o u r B )
t h e  c o n p u t t t i o n  o f  t h e  n e t  d o l  I  r r  c h a n g e
o {  e  E i v e n  p o r t { o l i o  r i n c !  t h e  P r i o r  d d y
c l o s r .  I t  r i l l  b €  d r ! i E n e d  t o  e u t o  c a l l
t h e  d e t a  b a B e  a t  r e g u l r r  i n t E r v a I E  t h r o u g h -
o u t  t h e  t r r d i n g  d r y .

| r  hop r  t o  . cco f i ood r tE  ru l t i p l a
p o r t { o l i o r  i f l  t h e  c o r . o d i t y  f , e r k e t E  a n d
p r o d u c €  a n  a n r l y s i E  o {  e e c h  f o l l o r i n g  a
s i n g l e  c a l I  t o  t h e  d a t a  b r s e .

t { e .  r i l l  n o t  E i v e  i n  i n d i c a t i o n  o {  t h e
a s e i l a b i l i t y  o f  -  t h i s  p r o d u c t  u n t i l  e f t e r
re  Ee t  you r  reac t i on  aB  to  the  posE ib lB
d e l a n d .  1 t  n i l l  b e  p r o g r a n r e d  { i r r t  { o r
the  CSI  0U ICKPC end  o the r  IB t l  PC l l f
c o r o a t i  b  I  e r .  I

PORTFOLIO CHNIEE CHAREES

CSI  eneourageg  e l  I  usErs  to  nake
p o r t { o l i o  c h r n g e s  r n d  e n t e r  h i t t o r y  t h r o u g h
tha  0UICKTRIEVE Cus to . r r  Subsys te . .  Th i s
l r t hod  reduc r r  chanc !s  fo r  r r ro t ,  and
personne l  p roc€ r r i  ng  t i . e .

f l e  heve  been  cha rg ing  a  15 .00  fee  {o r
p o r t { o i i o  c h a n E e s  i n i t i a t e d  v e r b a l l y
th rough  ou r  0 rde r  En t r y  D rpa r t r6n t .  l l e  a re
c h a n g r n g  t h i s  p o l t c y  . B  a  r e e u l t  o {
cus tone r  reque3 t r .  The  t5 .00  po r t {o l  i  o
c h r n g e  f e e  r i l l  n o t  b e  c h a r g e d  i {  t h e
c h a n g e  r e s u l t r  i n  . n  i n c r r r s r  i n  t h e
c u s t o n e r ' s  p o r t { o I i o ,  o r  i l  t h e  c h r h g e  i g
e c c o a p e n i a d  b y  r  h i s t o r y  o r d r r  o {  r i x
oon thE  o r  no rE  o f  da t r .

T h e  n e t  r e : u l t  r i l l  b e  t h a t  t h e  1 3 . 0 0
{ee  r i l l  on l y  be  i nposed  i f  you  reduce  you r
po r t f o l  i  o  end  do  no t  pu rcha :e  rdd i  t i  ona l
h i ! t o r i c a l  d a t e .  l { e  a r e  i n  t h e  b u ! i n e s s  o {
c e l l i n g  d a t a  a n d  d o  n o t  r r n t  t o  d i s c o u r a g e
da ta  pu rchases ,  bu t  a t  t ha  Bem€ t i ne ,  re
r o u l d  l i k e  t o  € n c o u r a q e  t h e  u s e  o {  o u r
Cus to rne r  SubsyE te f r r  rh i ch  i s  s i . r p le  to  uBe ,
g rea t  I  y  reduce r  ch tncaE  {o r  e r ro r  ,  and  i r
n u c h  l e 6 s  c o 3 t l y  t o  C S I  d u e  t o  r e d u c e d
p e r B o n n e l  t i r e .

SOFTIIARE DEVELOPI.IE}I I  UNDER TAY
& A BLII{PEE AT EUICKDAYTRADER OUTPIJT

' C8I TETE .'OURXNL FEERUARY 3r 1906

e n a l v z E E  l i v e  d e t a  i n  1 5  r i n u t e  i n t e r v a l s .
F o r  e v e r y  c o n t r a c t  c o l l e c t e d r  i t  P r o d u c E s  a
b e r  c h a r t  s i n c e  t h e  o p e n i n g  b e l l r  r  P o i  n t
a n d  f i g u r E  c h a r t  c u r r E n t  t o  t h e  i a E t
q u a r t e r  h o u r r  a n  a n a l y s i r  t a b l e  t h a t
s t a t i B t i c a l l y  r e v e a l s  f o r  p r i c e  r n d  v o l u o e
t h a  o e r n r  o e d i t n r  e n d  l o d e l  r e r d i n g s .  I n
e d d i t i o n r  t h e  p r o b a b l e  p r i c e  t o  r . h i c h  t h e
r i r k e t  r i l l  r p t u r n ,  t h e  r l o p e  o {  t h e  d a t a r
a n d  .  s t a t i s t i c r l l y  d e t a r l i n e d  i n d i c a t i o n
o f  $hGthe r  t h6  oa rkE t  i  r  I  i  l e l  v  t o  be
E u i t a b l e  f o r  b a c k  a n d  f o r t h  t r a d i n E r  o r
t h e  t a k i n g  o {  s h o r t  o r  l o n g e r  t e r | n
p o B i t i o n E  i n  t r e n d i n g  d a r k e t s .  A l s o
r e v e a l e d  i s  r  h i s t o g r a G  o f  t r a d i n E  p r o g r e s s
r h i c h  g r e p h i c a l l y  r e v e a l s  a  c o f i p a r i s o n
b e t r e e n  a c t u a l  p r i c e  e n d  v o l u o e  d d t a r  t h e
t h e o r e t i c a l  f o r n  o f  ' t r a d i n E  d a t a '  a n d  t h e
theo re t i  c r l  f o r I  o {  " t rend i  ng  da ta '  .

T h e  { o l l o r i n g  d e t r i l s  r e r e  p r i n t e d  o u t
r i t h  t h e  A p p l e  0 U I C K D A Y T R A D E R  p r o g r a n .
T h i r  r e p o r t  h o u l d  h e v e  c o E t  a n  a v e r a E e  u s e r
a b o u t  t h i r t y f i v e ' o r  f o r t y  c e n t E ,

E5I trU I CIT:DAYTRADER . FFICE BAR 'HART
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CoN1RACT = T. BoNDS

FARAIlETER DESCRIFTION

csl tErs JOURiEL FEBNUARY 3. 1986

CSI OUICKDAYTRADER - TAALE 3 E5I OIJ I E}:DAYTRADEF - VOLUME

FRTDAY. AUGUgT !3. 1985

coNTRAcT - T. B0NDS b9/45
DISTRIBUTI ' IN  TYPE = N

i,.DL'r

O.erB
rl.7B
D,6D

i.4g
D.3|1

n.1cr
rt Do

T h e  a b o v :  t l o  c i a r t E  { e r  c r i c e  a n d
vo lune  Ehor .  a  cooor r iEon  o {  t he  ree l  d r ta
r i t h  t he  t ro  no r rs  o {  t r i d inq  and
t rBnd i  ng .  T rad i  ng  o r r ke ts  a rE  "be t  I
r h a p e d o  r n d  t r e n d i n g  o a r k e t E  { o l l o r  t h e
f l e t  d o t t r d  o r  ' B n i f o r o "  s h e p e .  T h e
s h a d i n g  o n  t h r  t i p r  o {  t h e  h i s t o E r a r
rec tang l r s  i den t i f y  t he  oo3 t  recen t  p r  j . ce
v i B i t e  t o  g i v e n  p r i c r  r e c t a n E l e .  T h i s
e x . r p l e  d r { i n i t i v e l y  i d E n t i + i e s  a  t r a d i n g
n a r k e t .  T h e  u r e r  s h o u l d  l o o k  t o  B ! 1 1  t h e
deys  h ighc r  p r i s i s  rnd  buy  e t  t he  d i
l o r e r  p r i c e r .  T h e r e  i r  a  h i g h  p r o b e b i l i V
t h e t  t h e  o a r k E t  r i 1 1  t h e n  r E t u r n  n e a r  t o
the  " rev i i i t  p r i ce "  o I  7726 .  t

HOH DOEg THE CBOT I IARKET PROFILE Ct lTIPARE?

B y  E o n t r . i t r  t h e  C 8 0 T ' E  t l a r k e t  P r o { i l a
r o u l d  r p P l r r  l i k e  t h i c  i f  i t  r e r l  : u b -
E c r i  b e d  t o  t h r o u g h  C E I .

CSI  OUICKDAYTRADER -  dAAFET ;FCF I ' -E

FRIDA|. AUGUST 23. 19A5

CONTRAeT = T. EONDS 'r9,/B=

F O I F F  l T I . k

VOLUflE II lTERI/AL

69 /43

FASED ON BASED ON
\JOLUIlE

MEAI.I -  pRIeE,/vOL

llED IAN 7 PRI CE
STANDARD DEVIATION
IIODAL 1 FRICE
FROB sUP-RES REVIg IT  PRIDE
DHI SEUARED STATISTIES

NORHAL 5. ! !5
LEFT  4 .375
RIGHT 4 .373
u l ' l l FoRM 3 .9926 inOO1

D i s T  T , , / F . E  ( N .  3 R , S L .  t U , T D .  I )
sLDPE OF FRTCE DATA
LAST PRICE INTERVAL  -  H IEh
LAST PRTCE INTERVAL - LOI,I

7775 .7=2  1d .1 i f ,
7776 .016  77?S
4 . 4 e  7 . 8 1 2
11.7A 1'raA
77?6.3A4 777e

3 .489  : : .  115

t t t . ! 7 4  s . 9 1 f

- i i 64

The  rbove  'Tab Ie  3 '  p roduces  i npo r ten t
e t a t i s t i c E rb0u t t o d e y r t r a d i  n g
tendenc iEB .  The  rna in  repo r t  desc r ib€s
t h e s E  v a r i e b l e !  $ h i c h  p r o d u c E  s t e t i 3 t i c a l
i n s i g h t  i n t o  h o *  t h e  o a r k e t  E h o u l d  b e
t r a d e d .  T h e  C h i  e q u a r e d  : t a t i : { i c s  g i v e
r i sE  to  an  asse ignan t  o f  t h r  oe rke t  t ype
| r h i c h  i s  r i t h e r  n o r [ r l  ,  t r r d i n g  o r  i n d e t e r -
n i n r t E .  N o r n a l  n a r k a t s  a r e  i d E n t i t i e d
r i t h  t he  l e t tE rB  t ' l ,  SL  .nd  SR.  T rEnd ing
0 a r k a t B  a r e  i d e n t i f i e d  a B  T U  ( t r e n d i n g  u p ,
T D  ( t r e n d i n g  d o i n ) .  I n d e t e r r i n a t i  n r r k e t !
a re  shown  n i th  an  I  de : i ona to r .

csl oIIC|(DAYTRADER - pRIcE HrsToGRAr,i
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774n ,  1 ! . 95
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' r ' r ' 71  ^ t  QA

77?6 t4. At5
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7724 7 - Ltt
77? :3  7 .50
77? !  5 .6 f ,
771 .7  4 .3A
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I t  i s  I e { t  u p  t o  y o u
j u d g e n e n t  i n  i n t e r p e t i n g  t
a n d  t r a d i  n q  a p p r o a c h .

I AUTO CHTRI-TNITE

I {  y o u  e r e  a  u s e r  o f  C S I , s  g t  l C K p L o T
9 0 { t r e r e  a n d  o { t e n  h a v e  ( a 9  N e  d o )  t h e  n e e d
t o  p r i n t  s e v e r r l  c h a r t s  a t  o n c e ,  y o u  c a n
a c c o t p l i s h  t h i s  f e a t  q u i t e  F i o p l y  u s i n g
t h e  s o f t r e r e  d e v e l o p e d  b y  R o l a n d  B .  B e n n e r ,
a  c u s t o l e r  o f  C S I .

T h i s  p r o g r e t r ,  c a l l e d  A u T o  C H A R T - l , l R I T E ,
x i l l  p r i n t  c h a r t s  H h i c h  y o u  h a v e  B S A V E D  t o
t h e  d i s k  r i t h  S U I E K p L 0 T .  y o u  n e e d  t o  B S A V E

-  ea !h  gha r t r  Hh ic l r  t a - ! r s  . o_n ly  s_econdg ,  r { i t h
E U I C K P L 0 T ,  Y o u  n a y  t h e n  i n t r o d u c e  A I J T 0
EHART- t ' IR ITE  and  p r i n t  each  o {  t he  cha r tg
t h a t  y o u  h a v e  p r e p a r e d  i n  a n  u n e t t e n d e d
n o d e .  A  m a x i n u m  o {  4 0  E h a r t s  n a y  b e
p r i n t e d  a t  o n e  t i n e  o n  a n  u n a t t e n d e d  b a 5 i s
r i  t h  t h i s  s i n p l e  p r o g r a n .

to  use  you r  o tn
h e  n a r k e t  t y p e

{

I  {  you  t r i  sh  to  Fu rEhase  [ , , l r .  Benner  . s
p r o g r a E r  i t  i s  a v a i l a b l e  { o r  1 4 0 . 0 0  a t  t h e
f  o l  I  o l r i  ng  add ress !

Ro l  and  C .  Ben  n  e r
2 0 4 0 1  I  l 6 t h  A v e n  u  e
n a p l e  R i d g e ,  B . C .  V Z X  l y 4
E a n a d a

o r  y o u  c e n  c a l l  [ , t r .  B e n n e r  d i r e c t l y  f o r
b e t t e r  s e r v i E e .  6 0 4 - 9 J t - 8 3 0 2  s t  h i s  o f i i E e .
o r  604 -465-536 t  a t  hooe .  *

n
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USER EROUPS

T h E  { o l l o e i n q  i s  i  t i s t  o f  C S I
c u s t o m e r s  i n t e r e s t e d  i n  f o r n i n g  a  u E e r
9 r o u p .  I f  y o u  r { i s h  t o  c o n t e c t  o n e  o f  t h e m
p  I  e a s e  f e e l  + r e e l

Durhan  r  Ca r  I
8 l 0 l  A n d o r a  D r ,
La  l l i  r ada ,  CA 90638

N a r d n a n ,  D a r y l
l 0 g  S e c o n d
S c h e r i  t a  ,  T X  7 8 1 5 4

L e c h t r e c k ,  L  c 6 i n n i E .  D i c k
B o x  3 l l Z l  E v e r E r e e n  C o n m o d i t i e s
S t .  L o u i s ,  1 1 0  6 5 t 3 1  8 5 9 - 4 0 9  G r a n v i l l e  S t .

V a n c o u v E r  I  B .  C ,
v 6 c  t T 2

l l i  k k e l  s € n  ,  K e n t
1 0 2 5  S t u a r  t  R o a d  N l t
A l  b u q u e r q u e ,  N  I ' l  8 7 1  1 4

P a y c h e r  t  A b e
P T  C o 0 n o d i t i e g
5 5 0 1  u n  i  v e r s i  t y  D r
C o r a l  5 p r  i  n q s ,  F L

l l a r d  r  J a o e s
P . 0 .  B o x  4 0 6 { l
P o r t l a n d t  E R  1 7 2 4 A

I 1 {D I I9TRY INDICE H IS I t lRY
(Connod i  t y  *?JE  )

T h e  e x t e n s i v e  d a t a  p r o c e s t s i n g  e f f o r t
r e q u i  r e d  t o  a c c u r a t e l  y  E o n p u t e  t h e  o d d
n u n b e r  c o n t r a c t s  r { h i c h  a r e  g e o m e t r i c a l i v
a v e r a q e d  i  s  n o I  c o n p l  e t e ,  H i  s t o r i  c a l  d a t a
c a n  n o r  b e  c o l l s c t e d  f o r  t h e s e  i t e m s .  T h e
{ 5 7  c o n t r a c t  ( c a s h  f i n a n c i a l s )  i s  t h e  o n l v
i t e n  s t i l l  u n a v a i .  l a b l e  d u e  t o  t h e  u n a v a i l l
a b i l i t y  o f  E e r t a i n  n e c e s E d r v  r a H  c a s h  t i n E
9er  I  e5 .

I n  a d d i t o n ,  b e c a u s e  o {  t h e  s u b t l e
c h a n g e s  n a d e  i n  s o n e  c a l c u l a t i o n s  t h r e e
even  nunbered  t ime  seF  i  es  have  beEn  reca l  _
c u l a t e d .  T h o s e  a { { e c t e d  a r E  l t 5 2  p r e c i o i r s
n e t a l s r  l t 4 6  i n d u s t r i a l s ,  a n d  l l 6 0  f o r I a r d
L l lE  oa r  ke ts .  Any  use r  t {ho  nay  have  o rde red

B r a d y ,  D i  c k  l l .
5003  AZ  Nen  Hope  Rd
R a l  e i  q h ,  N C  ? 7 6 0 4

E v a n s ,  R o b e r t
3825  Skyh i  gh  Rd
E o t t a g e  G r o v e ,  t l I

f l oss ,  Eene
9 0 1  E  C a m i  n o  R e a l
B o c a  R a t o n ,  F L

Nelrna n t  R. l l ,
500  R i  ve r  Road
Cos  Eob ,  CT  06807

S * e e n e y ,  J o h n  J .
9 3 9  l 6 t h  A v e  E a s t
S e a t t  1 e ,  l | A  9 9 1  1 2

l {agner ,  Ba r  y
o v u  L o t  f  e e  R d
l ' l odes to ,  CA 95355

Y a r n o  t  S e o r g e
2750  nhea ts tone  l i  l 0Z
S a n  D i  e g o ,  C A  9 2 1 1 1

E f f e c t i v e  r i t h  t h e  I ' t a r c h  b i l l i n q  t h e
l 0 l ,  d i s c o u n t  o n  d a i l y  d a t a  c o l l e i t i o n
a p p l i e s  o n l y  t o  t h e  p e r i a d  B p t ' t  t o  B A  l , , l  l o c a t
t i f t E  ( t i n e  a t  l o c a t i o n  o {  c a l l  o r i g i n } .

cHorcE 0F rErronKg

D u e  t o  i n c r e a s e d  d e 0 a n d r  C S I  h a s
e x p a n d e d  t h e  a c c E s s  p o r t s  f o r  T e l e n e t  a n d
6 e c r e a s e d  a c c e s s  p o r t s  f o r  T y n n e t  a n d
l l n i n e t .  P l e a s e  w h e n e v e r  p o s s i b l e  f a v o r
T e l e n . e t  i n  y o u r  c a l l i n g  p r e f e r e n c e  d i a l o g
f i l e  o r  u s e r  c o n s t a n t s  f i .  I e ,  I

101 DIsCoU[T
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