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C S I  r o u i d  I i k E  t o  H i E h  e v e r y o n e  a  H A P P Y
E A S T E R .  0 n  6 0 0 0  F R I D A Y ,  l ' l a r c h  2 8 t h ,  a t  I
n a r k e t s  a n d  C S I  r i l l  b e  c l o s e d .
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C S I  -  C o n s u m e r  A d v o c a t e ?
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C S I  f , l a i l i n g  L i s t  a v a i l a b l e ,  a  v a l u a b l e  I i s t
o {  c o n f i o d i t y  a n d  o i c r o  u E e r s .  P a g e  3
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E x c i t i n g  n e {  0 U I C K I ' I A R K E T  A N A L Y I E R T .
p  roduc t  resenb  I  es  0U  I  C  K  DA YT  RADERI .
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Hardware  accesEory  sa le  fo r  IB l l  PC/ I l@ o r
c o n p a t i b l e s  s u c h  a E  0 U l C K P C t .  P a q e  l

+ * t
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(  a n d  i 0 p r e s s  y o u r  + r i e n d s )

T h i s  b r i e {  r E p o r t  i s  d e s i g n e d  t o
a d v i s e  E u E t o n e r e  H h o  m a y  h a v e  a n  i n t e r e s t
i n  s y s t e m E ,  n e t h o d s ,  o r  s e r v i c e E  l i h i E h
p r e d i c t  n a r k e t  t u r n i n q  p o i n t s  f a r  i n t o  t h e
f u t u r e .  I {  y o u  h a v e  b e e n  E o i i c i t e d  b y  a n y
f  i r ' f l  t h a t  d 3 e E  t h i s ,  y 6 u  f l e y  g a i n  s E m e
i 0 p o r t a n t  i n s i g h t  i n t o  t h i s  a r e a  b y  r e a d i n g
o n ,  l l h e t h e r  y o u  p l a n  t o  p u r c h a s E  E u c h  a
s e r v l c e r  9 y s t e f i ,  0 r  5 e c r e t  i E  y o u r  p e r g o n e l
E h o i c e .  C S I  h a s  n o  p r e f e r e n c e  + o r  o n e
c o i n f i e r E i  a l ,  1 y  a v a i  l  a b  I  e  p r o c e d u r e  o v e r
a n o t h e r .  l { e  E i f t p I y  n i E h  t o  p o i n t  o u t  { a c t s
t h a t  n a y  b e  h e l p { u l  t o  o u r  c u s t o m e r s ,

I f  I  r e r e  t o  t e l l  y o u  t o  " P i c k  a n y
d a t e  i n  t h e  f u t u r e t  f o r  a n y  c o n n o d i t y ,  a n d
I  l r i l l  s h o I  y o u  t h e  n e x t  t u r n i . n g  p o i n t  t h a t
* i l l  o c c u r  r e l a t i v €  t o  t h e t  d a t e . " ,  y o u
o i q h t  t h i n k  i ' m  c r a : y , , ,  o r  s t r o n g l y  d o u b t
m y  c l a i o .  T h e  t r u t h  i s ,  h o v r e v e r r  t h a t
a n y o n e  c e n  d o  t h l s  r i t h i n  a n  a c c u r a c y  o f .
s a y ,  t h r e e  d a y g  a b o u t  7 0 2  o {  t h e  t i  m e ,  o r
{ i t h i n  f o u r  d a y s  8 0  t o  9 0  p e r  c e n t  o f  t h e
t i t l l e .

T h e  s e c r e t  d e p e n d s  u p o n  h s  o n e
d e f i n e s  " t u r n i n g  p o i n t s " .  S u p p o s e  w a
d e { i n e  i n t e r o e d i a t e  n a r k e t  s { i n g s  o r
t u r n i n g  p o i n t s  t o  o c c u r  a b o u t  2 5  t i m e s  p e r
y e a r ,  o r  t $ i c e  p e r  n o n t h ,  S i n c e  t h e r e  a r e
a b o u t  2 5 0  t r a d i n g  d a y s  p e r  y e a r ,  t h i s
a l l o n s  { o r  o n E  t u r n i n g  p o i n t  p e r  l 0  d a y E .
l l i t h  a  d a r t  a n d  e  c a l e n d a r  l n t o  t h e  f u t u r e ,
t h e  d a r t  H i l l  h i t  s o r r e  s e v e n  d a y  t i  e
i n t e r v a l  ( t h e  d a y  h i t  p l u s  o r  o i n u s  t h r e e
d a y s )  e a c h  t i n e  i t  i s  t h r o { n ,  I f  t u r n i n g
p o i n t s  o c c u r ,  o n  t h e  a v e r a g e ,  o n c e  e v E r y  l 0
d a y 5 ,  t h e n  t h e r e  i s  a  7 0 1 ,  c h e n c e  n y  d a r t
r i l l  i  n E l  u d e  a  t u r n i n g  p o i  n t  R i t h i n  t h r e e
d a v s .

A d d i t i o n a l l y ,  i {  I
r e  h a d  a  d e { i n i t e  l o n
n y  n e x  t  t u r n i  n g  p o i  n t  t . l i
n o t  i n t e r e e t e d  i n  1 9 9 7 ;
l o n g .  I  c a n  o n l y  m a k e

k n o n  t h  a t  l  a s t  f i e e k
i n  t h e  n a r k e t ,  t h e n
l 1  b e  a  p e a k .  I ' m
I  n a y  n o t  1 i  v e  t h a t
f i o n e y  i {  I  c a n  b e t
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EuEto f te r  SErv  i  ce  no tes
R e a d  a b o u t  g e n e r i c
t r a c t s ,  0 U I C K P L 0 l @ r
I E E t i o n .
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o n  0 U  I  C K T R  I  E V E @
v e r s u s  s p e E i f i c  c o n -
a n d  t u l  I  } | e e k  c o l  -
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l , l  e e d  a  p r o g r d n n e r ?
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t " l i  c r o V e s t  S o f  t l a r e  R e v i e w
* t *

N e t r o r  k  I n f  o r i n a t i o n
r * *

@  O U I C K T R I E V E  A N d  O U I C K P L T ] T  A r E
r e g i , s t e r e d  t r a d e n a r  k s  o {  C o m m o d i t y
S y E t e n B  r  I n c .

t '  0 U  I C K I I A R K E T  A N A L Y Z E R  a n d  0 U I C K D A Y T R A D E R
a F e  t r a d e n a r k s  a n d  s e r v i c e  n a r k s  o {
C o n m o d i  t y  S y s t e m s ,  I  n c ,

t n  0 U I C K P C  i s  a  t r a d e n a r k  o {  F i n a n c i a l
l , l i  c ro  Da ta ,  I  nc .
I B  a n d  P C / X T  a r e  r e g i s t e r e d  t r a d e n a r k s
o f  I  n te rna t  i  ona  I  Bus iness  [ , , l ach ines .
I n c ,
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o n  t h €  n e x t  i m n e d i a t e
v a r  i  o u E  c y c l e  I e n g t h s .

T h e r e  i E  n o t  e n o u g h  r o o m  i n  t h i s
N e H s l e t t e r  t o  s h o r {  h o *  n a r k e t  t u r n i n q
p o i n t E  E a n  b e  0 r e d i c t e d  r i t h  m o r e  r e l i a b i l -
i t y r  b u t  i t  i E  p o s s i b l e  t o  p r o v i d e  a n
u n b i a s e d  e s t i n e t e  o f  t h e  n e x t  p e a k  a n d  t h e
n e x t  t r o u g h  { o r  e a c h  q i v e n  p r e d o m i n a t e
c y c l e  p e r i o d .  t l s i n g  a  m e t h o d  r { h i c h  t r e a t B
p e a k s  i n d e p e n d e n t  o {  t r o u q h s  s a n  p r o d u E e  e
n o n - r e q u l a r  p e r i o d  b e t I e e n  p e a k s  a n d
t r o u g h E  ( a  n o r e  r e a l  i s t i c  b e h a v i o r )  f o r
f u t u r e  m a r k e t  c y E I e E ,

E e f o r e  e p e n d i n g  y o u r  h a r d - e a r n e d  { u n d s
o n  a n y  s y € t e m ,  b e  c a r e { u l  t o  d i s c o v e r  r h a t
y o u  c a n  d c  u n d e F  p u r e l y  c h e n c E  c o n d i t i , o n s
f l i t hou t  i t ,  i f

f toRE oi l  0PTI l t IzATt0l l

f l any  readers  o f  ou r  Feb rua ry  Ne Is l  e t t e r
h a d  f u r t h E r  g u e s t i o n s  o n  o p t i n i z a t i o n ,  a n d
t h r e e  n e H s l  e t t e r  p u b l  i  s h e r s  a s k e d  p e r n i  s -
E i o n  t o  r e p r i n t  l a s t  { T o n t h ' E  f e a t u r e
s t o r y .  T h e  f o l l o H i n q  a d d i t i o n e l  i n { o r n d -
t i 0 n  c o n c e r n i n g  t h e  o p t i n i z a t i 0 n  o {  a
t r a d i n g  p l a n  n a y  a n g t r e r  s o n e  o {  y o u r
q u e s t i o n s .

A n  i n p o r t a n t  c o n s i d e r a t i o n  o n  t h e
r e p e t i t i v E  o r  i t e r a t i v e  t B s t i n q  o {  h i e -
to r  i  ca l  da ta  i  s  t o  keep  the  number  o {
c o n t r o l l i n q  p a r a n e t e r s  t o  a  b r i e f  { e r .
V e r y  o { t e n r  t h i s  c a n  b e  d o n e  b y  e x a f i i n i n g
e a E h  o {  t h e  p a r a n e t e r s  a n d  d e t e r m i n i n q
{ h e t h e r  e n y  t } r o  o r  m o r e  e x p l a i n  t h e  E a n e
phenonene .  0 f  cou rse !  t {e  {an t  t o  keep  the
parane te rs  a t  a  n in i f t un  to  l ! ! g !g  use r
c o n t r o l  s o  o u r  r e s u l t s  a r e  u n b i a s e d ,  l {
t r o  p a r a n e t e r s  e x F l a i n  t h s  E a m e  a v e n t ,  t h e y
a r e  r e d u n d a n t  a n d  t h e  r e s u l t s  o +  t h e
o p t i m i z a t i o n  r i l l  i , n p r o v E r  b u t  t h e  r e l i a -
b i l i t y  o r  p r e d i c t a b i l i t y  o f  t h e  n o d e l  n i l l
o e c r e a s e .

F o r  e x a n p l e t  i f  t F o  o f  t h e  p a r a n e t e r E
H e r e  v o I u 6 e  a n d  p r i c e  r a n g e ,  a n d  v o I  u m e  a n d
p r i c e  r a n g e  a r e  h i g h l y  c o r r e l a t e d ,  t h e n  y o u
{ i I l  have  consuned  two  deg rees  o f  f reedos l
t { h e n  o n l y  o n e  H a B  n e c E s s a r y .  I n  o t h e r
} | o r d s ,  i f  e  H i d e  F r i c e  r a n g e  o c c u r s  s h i l e
p r i c e E  a r e  g o i n g  u p  o r  a  h i g h  v o l u f i e  o c c u r s
t { h i l e  p r i c e  i s  g o i n g  u F r  t h e n  i n  e i t h e r
c a s e r  y o u  n i g h t  c B n c l u d e  t h a t  c u r r e n t
| n a r  k e t  s t r e n g t h  i s  b u l i i s h .

8 u t ,  o n  t h e  o t h e r  h a n d ,  i  f  a  r r i  d e

i lARCH 3,  1986

t u r n l n g p o i  n t  { o r p r i c e  r a n g e  i s  c  o r r e l  a t e d  w i  t h  h i  9 h  v o
t h E n  b o t h  o {  t h e s e  i n d e p e n d e n t  v a r i a b
t t o u l d  e x p l a i n  t h e  s a n e  o a r k e t  c o n d i t i o
T h e  i n d e p e n d e n t  v a r i a ! l e  r i t h  t h e  h i g h e s
E v e r a l  I  p e r f o r 0 e n c e  s h o u l  d  b e  t h e  o n e
E h o s e n .  F o r  y o u r  E y s t e n  t o  h e v e  a  f a i r
E h a n E e  o f  s u c c e e d i n g t  k e e p  t h e  n u n b e r  o {
p e r a n e t e r E  o v e r  v r h i c h  y o u  t a k e  c o n t r o l  t o
a  f i i  n i  oun .

l i h e n  y o u  c o m p l e t e  y o u r  o p t i n i r a t i o n
9 | o r k ,  b e  s u r e  t o  c h e c k  y o u r  r e s u l t s  o n  a n
i n d e p e n d e n t  F e r i o d  6 f  t i m e .  1 f  y o u
0 p t i m i z e d  t h e  y e a r  1 9 8 5 ,  f o r  e x a r n p l e ,  d o n ' t
u s e  t h e  r e E u l t E  u n l e s B  t h e y  I o r k e d  p r o { i t -
a b l y  i n  1 9 8 4 .  B e  s u r e  t o  c h e c k  d r a n - d o w n
a s  * e l l  a s  p r o f i t  a n d  d o n ' t  J o r q e t  t o  g e t
3 u f { i , c i e f l t  E a n p l e s  t E  v e r i f y  y o u r  m p t h o d .
I t  l 9 B 4  p r o v e E  t o  b e  u n p r o { i t a b l e ,  y o u
p r o d u c e d  a  f o r c e d  f i t  o f  y o u r  p a r a m e t e r E
t r i t h  t h e  1 9 9 5  d a t a ,  Y o u  c a n n o t  u s e  t h e
r e s u l t s  q e n e r a t e d .  Y o u  | t | u s t  t r y  a n o t h e r
a p p r o a E h ,

A n d  { i n a l l y ,  i n s i s t  t h d t  y o u r  s o f t H a r e
E u p p l i e r  p r o v i d e  y o u  | { i t h  a  s y s t e o  d e s i g n
t h a t  p e r m i t E  t h i s  c r o E s  c h e c k i n g
c a p a b i l i t y .  l l i t h o u t  i t ,  t h e  r i s k  i s
a s F i , g n e d  t 0  y o u r  a c c o u n t ,  a n d  t h e  p r o { i ;
i E  a s s i g n e d  t o  y o u r  s o f t w a r e  s u p p l i e r ' s :
a c c o u n t ,

I f  y o u  H a n t  i t  t o  H o r k ,  k E e p  i t
s i f i p I E .  Y o u  * i 1 l  s a v e  t i n e ,  t r o u b l e ,  a n d
f t o n e y .

l , i  e  $ e r e  g r a t i { i e d  b y  t h e  i n t e r e s t
e x p r e E E e d  b y  t h e  n a n y  c u s t o n e r s  y { h o  c a l l e d
I i t h  c o n n e n t s  a n d  q u e s t i o n s  a b o u t  l a E t
n o n t h  ' s  0 p t i m i : a t i o n  a r t i c l e .  t l e  { o u n d  i t
v i r t u a l l y  i F p o s s i b l e  t o  a n s t r e r  a l l  t h e
p h o n e  c a l l s  f l e  r e c e i , v e d  t { h i l e  r e  a r e  s o
i n v o l v e d  i n  t h e  n a n y  n e H  d d d i t i o n E  t o  o u r
s e r y i c e .  t l e  r l i l l  l o o k  f o r t l l a r d  t o  h e a r i n g
{ r o n  y o u  b y  f i a i l  o n  t h a t  l e t t e . r  a n d  t h i E ,
s h o u l d  y o u  h a v e  a n y  q u e B t i o n s ,  *

C S I  -  C | l N S U I I E R  A D V O C A T E  ?

C u s t o o e r s  h a v e  b e e n  v e r y  a p p r e c i a t i v e
o {  t h e  a r t i c l e s  l , | e  } r r i t e  e n d  n a n y  h e v e  s a i d
H e  h a v e  s a v e d  t h e n  { r o n  n a k i n g  u n n e c e s s a r y
P U r C h a g e s .

I  d o n ' t  b e l i e v e  l l e  c o u l d  b e  c l a s s i f i e t
a c  a  c o n g u m e r  a d v o c a t e ,  b u t  l { e  h a v e  n o t i  E e d
t h a t  c u s t o m e r s  t l h o  l E a v e  o u r  s e r v i  c e  d o  s o
{ o r  o n e  o v e r N h e l n i , n q  r e a s o n !  P o o r  n e r k e t



e r f o r n a n c e .  t i e  d e c i d e d  t o  w r i t e  o n
p o p u l a r  i s s u e s  o n  l { h i c h  I e  n a y  o f f e r  s o m e
h e l F .  I f  i d e  c a n  o { f e r  i n f o r m a t i o n  I h i c h
m a y  c o n g e r v e  y o u r  c a p i t a l  i n  a n y r a y  y o u
n a y  s t a y  r i t h  C S I .  [ l e  e r e  a l E o  p l a n n i n g
c e r t a i n  s o { t n a r e  t h a t  n i l l ,  r e  h o p e ,
| | t a k e  y o u r  f u t u r e s  t r a d i n g  n o r E  s a n e  d n d
r a t i o n a l .  P l e a s e  r e a d  a b o u t  o u r  n e H
A U  I  E K I I A R K E T  A I ' I A L Y Z E R  p r o d u c t  b e l o r ,

gURREilT CSl LE6DS

A s  y o u  n a y  b e  a x e r e r  C S I  d o e s  n o t
g u p p l y  c u s t o n e r  n a f t e s  t o  m a i l i n g  l i s t
p u r c h a s € r E .  H o r e v e r ,  n o g t  b r o k e r a g e  f i r n s
a n d  c o m p u t e r  f i r n s  n i l l  h a v e  a n  i n t e r e s t  i n
t h e  n E H  l e a d E  t h a l  C S I  d e v e l o p s  o n  a
n 0 n t h l y  b e s i s .  0 u r  a d v F r t l E i n g  b r i n g g
b E t | { p e n  4 0 0  a n d  1 5 0 0  n e r  i n q u i r e r s  i n t o  o u r
E e r v i  c e  e a c h  n o n t h ,  T h E E e  a r e  i  n d i  v i  d u a l  s
{ h o  o H n  r  o r  p l a n  t 6  p u r c h a s e r  d  f i i c r o -
c o o p u t e r  a n d  h a v e  a n  i n t e r e g t  i n  t h e
c o n n o d i t y ,  s t o c k ,  o r  f i n a n c i a l  m a r k e t s .

C $ I  r i I l  a c c e p t  o r d e r s  f o r  s i x  m o n t h
s u b E E r i p t i o n s  t o  t h i E  n e t  " I n q u i r e r  L i s t , '
f 0 r  $ 1 5 0  p e r  m o n t h .  l , l e  o { f e r  a  p r e - p a y r n e n t
d i  E c o u n t  o f  1 0 1 1  f o r  f u l  I  p a y m e n t  o f  a  E i  x
n o n t h  s u b E c r i p t i o n ,  l { e  k n o | {  t h a t  a n y o n e
w i t h  a  n e e d  f o r  s u c h  a  s e r v i c e  c a n  b e n e { i t
f r o o  o u r  r e E p o n s i v e  p r o n o t i o n a l  c a m p a i g n
{ h i c h  a t t r a c t E  a n  a u d i e n c e  o f  n e | {  t r a d e r s
l { h o  n a y  n e e d  b r o k e r a g e  o r  a n a l y s i s  h a r d r a r e
a n d  s o f t w a r e  s e r v i E e s .  T h i s  o + { e r  i s  o n l y
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h a v e  o t h e r E t u d y  c a p a b i  I  i  t i  e s  p i  t h

3 CSt itEts JouRt{AL i lARCH 3, 1986

v e r y  h e l p f u l  i n  t r a d i n g  t o d a y ' s  f l a r k R t s .
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