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A f t e r  t R o  0 o n t h s  o +  e x p e r i e n c e  w i t h  t h i E
n e H  p r o d u c t ,  m u c h  h a s  b e e n  l e a r n e d  a b E u t
h o r  i t  s h o u l d  b e  a p p l i e d r

l .  D o n ' t  c o l  l  e c t  y o u r  d a t a  b e f o r e  t h e
d i y ' s  e s t i i n a t e d  v o l u n e  h a s  b e e n  p 0 6 t e d .
N o r n a l l y ,  y o u  c a n  e r p e c t  e F t i n a t e d  v o l u n e
t o  b e  r e l e a s e d  b y  5 : 3 0  P . l ' 1 .  E a s t e r n  t i m e ;
h o r r e v e r r  w h e n  e x c h a n g e s  r e l e a s e  v o l u m e
e E t i m a t E s  l a t e r  | r E  a r E  a I g o  I a t e '  N i n e t y
f i v B  p e r c e n t  o f  t h e  t i n e t  a l  l  e t o c k B r
c o r n s r o d i t i e g  a n d  o p t i o n s  a r e  t o t a l l y
c o o p l  e t e  b y  6 r 2 0  P , l ' 1 .

P D I  r e l i e s  h e a v i l y  o n  t h e  d a y ' s  e s t i -
o a t e d  v o l u o e  t o  p r o d u c e  a n  a c c u r a t e
B i q n a I  { o r  t o f i o r r o H .  T h e  n E H e s t  P D t
r e a d i  n g ,  h o w e v e r ,  i  s  s u b j a c t  t o  c h a n q E
o 0  t h a  n e x t  d a y  i f  t h e  e s t i f i a t e  i s  a
p o o r  r e p r e E e n t e t i o n  o f  t h e  a c t u a l  o f f i c i a l
v o l u n e .  I n  t h e  p a s t  t w o  m o n t h s r  H e  h a v e
n o t  E e e n  a n y  c a g E s  r h e r e  t h e  e x c h a n g e
e s t i m a t e  h a s  1 e d  t o  i  f a l s e  t r a d e '  b u t  w e
h r v e  $ i t n e s B e d  i n s t a n c e E  w h e r e  t o o  e a r l y  a
c o l l E c t i o n  t i m e  h a s  c a u s e d  a  P r o b l e m '  Y o u
€ a n  € a E i l y  d e t e r n i n e  i +  y o u  E o l l e c t e d  t o o
e a r l y  b y  c o o p a r i n g  t h e  l a s t  t v J o  v o l u m e
r e a d i n g s  o 1  2  o r  3  c o m n r o d i t i e s  o n  a  g r a p h i e
0 U I C K F L 0 T R  d i e p l a y .  i {  v o l u o e  i s  e x a c t l y
t h e  s a n e ,  o n  t h e  l a s t  t | { o  s u c c E s s i v e
d a y s  o {  t h B  2  o r  3  c o m n o d i t i e s t  c a l l  E S I
t o  h a v e  y o u r  { i I e  r e c r e a t e d !  a n d  c a l l
b a c k  a g a i n  { o r  y o u r  d a t a .

2 .  J o e  l ' l a q g i o r  t h e  P r e s i d e n t  o {
P r e c  i  E i  o n  C o n n o d i t i e e ,  E o n t i n u e e  H i t h
B u b B t a n t . i  a l  E U E E B B E  n i  t h  3 1  o u t  o f  l 3
E u c c e E g e E .  A n o t h e r  t r a d e r t  o n e  I h o  i E
s k a p t i c a l  a n d  r u s p i c i o u s  o {  a n y  f i e c h e n i E a l
a p p r o a c h ,  t o l d  u E  h e  k n e n  w h a t  P 0 I  n a s
g o i n g  t o  s h o r  b e f o r e  h e  r a n  t h e  s t u d y t  b u t
h e  s t i  l 1  u s e s  i t  d a i  I  y .

A  t o o a t o  p a c k e r  u s i  n E  P D I  b u i  1 t  h i  s
t r a d i n g  a c c o u n t  u p  t o  o v e r  S 8 r 0 0 0  f r E  a
n e q a t i v e  b a l a n c e  o {  i 1 X ,  } l e  i n v i  t e d
F U T U R E S  t " I A B A Z I N E  t o  t t r i t e  a b o u t  P D I '  b u t
they  have  been  hu r t  by  so  dany  scans  and
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I lhz .  0u I tKPCt '  AVAILABLE.

S e e  p a g e  g .
* * t

USED HARDtIARE SPEC I ALS FR0l ' l  F I  I ' lAt ' IC I  AL
I ' I ICR0-DATA INC.  See  PagE 5 '

t * *

OFTI  }1 I  ZAT  ION CBNIES T
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C o n p u - T r a c  E o n { e r e n c E
* *

C u s t o r n  P r o g r a m n i n g  A v a i  I a b l e  f r o m  t h e
P h i B e t  C o r n p a n y  s e e  p a q e  6 '

* * *

C u r r e n t  S t o c k  9 p l i t s  T u r n  t o  P a g E  6 .
* * *

N e t r o r k  p h o n e  n u n b e r  a d d i t i o n s  a n d  c h a n g e s
P e g e  6

t + t

A d v e r t i s i n q  I n s e r t s !  T e  a r e  a q a i n
e n c l o E i f l g  E o n e  a d v e r t i E i n g  i n E e r t E  t o  h e l p
d e f e r  o u r  p o s t a g e  c o 6 t s . trlE ARE N()T
ENDORSINB THESE PRODUCTS S0  BEWAREI  P lease
r a a d  o u r  d i g c l a i o e r  c o n E e r n i n E  r d v e r t i E e -
nen tB  l | h i ch  oey  rEco Ipany  ou r  ne l { s le t te r .

F . ^  0 U  I C K T R I  E V E  T  0 U I C K S T U D Y ,  0 U I E K P L 0 T T
PERPETUAL CoNTRAET ANo PDI  a re  reg ie te rEd
i r a d e n a r k s  a n d  s e r v i c e  o a r k B  o {  C o n f i o d i t y

\- . iyst  Ens I  nc.

t e  0 U I  C K P C  i  s
l l i  c r o - D a t a  I n c .

a  t r  a d € n a r  k  o {  F i n a n c i a l
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l e a r n - n o t h i n g  s e n i n a r s  t h a t  t h e y  p r o b a b l y
a r e  a f r a i d  t o  d e v o t e  a n y  s p a s e  t o  i t '  I f
a n v  o {  t h e  2 0 0  P D I  u s e r s  { i n d  i t  t D  b E  a
u s e f u l  t o o l '  w e  r o u l d  b e  g r a t e f u l  i {  y o u
* o u l  d  n r i t e  t o l

D e r r e l  l  J o b B a n
Ed i to r  o {  Fu tu r  ee  }1agar  i  ne
2 1 9  P a r k a d e
C e d a r  F a I l s '  I A  5 0 6 1 3

a n d  a l l o r  h i n  t o  p u b l i s h  y o u r  o b j e c t i v e
{ i n d i n g s .  t l e  a r e  n o t  h i d i n g  a n y t h i n g
a n d ,  u n l i k e  a t  I e a s t  o n e  c o n p e t i t o r  r  w e
a r e  n o t  a s k i  n E  c u s t o n e r s  t s  5 i  9 n  a  s t a t e -
n e n t  r e s t r i E t i n g  t h e i r  { r e e d o n  t o  p u b l i c l y
c o | l | p l e i n  i {  t h e y  d o  n o t  l i k e  r h a t  t h e y
r e c e i v e d .  C S I  i s  n o t  a  s o { t | { a r e  t l r m  t h a t
t a k e s  y o u r  n o n e y  a n d  r u n 5 .  l l e  n u s t  { a c e
o u r  c u s t o m e r s  d a i l y '  a n d  l e  n e e d  a  s t a b i e
c u s t o n e r  b e s e  t o  s t a y  i n  t h e  d a t a  v € n d i n g
b u s i n e s s .  t t  t l o u l d n ' t  b e n e { i t  C S I  t o
s r o v i d e  c u s t o n e r s  w i t h  s o { t n t r e  t h a t  | l E
d i d n ' t  { e e 1  { o u l d  i n P r o v e  y o u r  a b i l i t y  t 0
u n d e r s t a n d  o r  d e a l  w i t h  t h e  m a r k e t s '

3 .  NE t {  RELEASE t }F  IB i I  BUICKSTUDY - -

S o n e  f a i r l y  s i q n i { i c a n t  c h a n g e B  h a v e  b e e n
m a d e  t o  " E n h a n c B d  P 0 l  V e r s i o n  I I . "  T h e
o r i g i n a l  P D I  a n d  E n h a n c e d  P D I  V e r s i o n  I
r  e n a i  n  u n c h a n g e d .

4 .  NETI  RELEAsE CHAREE F o r  t h o i e
| { h o  [ l a y  I i s h  t o  r e c a i v e  t h e  n e l | e B t  r e l P a s e
a n d  b e c a u s e  o {  t h e  f t a g n i t u d e  o {  t h e  v e r s i o n
I i  c h a n B e r  $ e  e r e  a B k i n g  a  $ 9 5  n e l  r e l e e B e
{ e e  ( s u b j e c t  t o  c h a n g e  r i t h o u t  n o t i c e }  o f
t h o s e  r h o  h a v e  p r e v i  o u s i  y  r e E e i  v e d  P D I
t h r o u g h  e i t h e r  a n  o u t r i E h t  p u r c h a s e  o r
a  E p e c i a l - o { { e r  d a t a  P u r c h a s e ,  A l l
o t h B r s  m u s t  n o H  p a y  t 2 9 5  o u t r i g h t  r  o r
p u r c h a s e  $ 3 9 3  i n  d a t a  a n d  r e c e i v e  S U I C K -
S T I J D Y  f r e e .  t l e  d e c i d e d  t o  p o e t P o n e  r a i s i n g
t h e  p r i c e  { u r t h e r  u n t i  I  B e p t e | | t b e r  2 0 t h  t 0
g i v e  o u r  c u r r e n t  c u s t o o e r s  o n e  l a s t  c h a n E e
t o  r e c e i v e  i t  a t  a  l o n e r  P r i c e .  | | e  { e e l
t h e r e  i s  a  l o n  p r o b a b i l i t y  y o u  t t i l l  b e
u n h a p p y  w i  t h  t h i s  P r o d u c t .

O u r  p o l i c y  t o  c o n t i n u e  t o  r a i s e  t h E
p r i e e  o {  E U l C K S T U D Y  t o  p r o t e c t  e a r l i e r
u s e r s  n i l l  c a n t i n u e  i n  e f { e c t .  T h e  g e n e r a i
p u b l i c  $ i l l  i n  S e p t e o b e r  b e g i n  l e a r n i n g
a b o u t  t h i s  e f { e c t i v e  P r o d u E t  s o  p l e a s e
d o n  ' t  d e l  a y  y o u r  d e c i  E i  o n  t o  P u r c h a s e  i  {
you  have  an  i  n te r  es t  .

d i s p l a y  a s  + o l l o r { s l

E n t e r  H a l  {  C y c l e  P e r  i  o d
En te r  S rnoo th inq  Cons tan t
E n t e r  S i  g n i  f  i  c a n c e  T h r e 5 h o l  d
E n t e r  V o l  u m E -  I n t e r  e s t  A m P l i { i e r
R e v e r  s e  E n P h a s i  s  ?
En te r  Reve rsa l  T ine r

( 0  e a r l Y  t o  1 . 0  I a t e )  t . 2 l
E n t E r  t l h i p s a t . |  f a c t o r  ( 0  t o , 5 0 )  t ' 0 5 1
E n t e r  R e r r a r d  l ' l u l t i p l e  ( 0 - 5 0 )  t  5 l
E n t e r  R i  s k  P r o p o r t i o n

{  0 .  0 0 1  t o  0 . 1 0 0 )  t . 0 1 1

T h e  a d v a n t a g e  o f  t h e  n e w e s t  r e l  E a E e  i  5
g r e a t e r  v i s i b i l i t y  i n  d e t e r { l l i n i n g  t h e
n u n b e r  o f  p o i  n t s  o {  P r o {  i  t  o v e r  t h e
p e r i o d  a n a l y z e d .  P D I  n a y  b e  e x e r c i s e d
t o  o r o d u c e  a  p r o { i t a b i l i t y  e s t i R a t e  o n
t h e  b a s i s  o f  t h e  { o l I o w i n g  t h r e e  s c e n a r i o s l

1 .  A  0 n e  C o n t r a c t  B u v - S e l i  H o l q  S v s t e m -
B y  s e t t i n q  t h e  S i g n i f i c a n c e  T h r e 5 h o l d  t o
0 .  P D i  n i l l  t a k e  a l t e r n a t i n g  P o E i t i o n s  i n
o p p o s i t e  d i f e c t i o n s  a n d  d i s p l a y  o n  t h e
BEreEn  an  up  o r  do t rn  a r ro t r  t he  day  b  e {  o re  a
o o E i t i o n  s h o u l d  b e  r e v e r s e d .  T h e  a l t e r -
n a t  i  n g  s i g n a l s  w i l l  b e  b a E e d  o n  j u r n p s  a n d
d r o p s  i n  F D I  t r o f t  r e c e n t  t r o u g h s  a n d  p e a k s '
t h e t  e x s E e d  1 0 0  t i  r n e s  t h e  h h i  p s a u  i  n p u t \ v
i n t r o d u c e d  b y  t h e  u s e r . I n  s u c h  a n
a D F r o e c h  P D I  w i l l  n o t  r e q u e s t  t h e  r e H a r d
m u l t i p l e  n o r  t h e  r i s k  p r o p o r t i o n .  S h o u I d
t h e  u e e r  e n t B r  a  H h i p s a l {  { a c t o r  o f  0  t h e  u p
a n d  d o l { n  a r r o n s  a n d  t h e  p r o { i t  E a l c u l a t i o n
n i 1 1  b e  o m i t t e d .  F o r  a  n o n - l e r o  N h r p s a H
{ e c t o r  t h e  p r o { i t  c a i c u l a t i o n  | 1 i I I  b e  i n
t h e  p o i n t  u n i t s  f o r  t h e  c B f t o o d i t y  s t u d i e d '

2 .  A  l ' l u l  t i  p l  e  C o n t r a c t  B u v - 5 e 1 1  H o l  d
S y s t e m  -  B y  E e t t i n g  t h e  s i g n i f i c a n c e
t h r e s h o l d  t o  a  n o n  ! e r o  v a l u e i  e n d  t h €
R e r a r d  l l u l t i p l e  t o  z e r o r  P D I  { i l l  t i k e
eve ry  o  v  e  r  b  o  u  g  h  t  /  o  v  e  r  5  o  I  d  buy  and  se l  I
i n d i c a t i o n . B u v  a n d  E e l l  i n d i c a l i o n E
o c c u r  r h e n  t h e  i , n d e x  p e n e t r a t e s  t h e
s i g n i { i c a n c e  t h r e s h o l d . F o r  e x a n p l e ,
t | i t h  a  s i q n i { i c a n c E  t h r e s h o l d  o +  l 7 '  a
b u y  s i g n a l  l { i l l  r e s u l t  H h e n  t h e  i n d e x

d r o p E  b e l o n  1 7 ,  l {  t h e  i n d e x  | n o v e s  u P
j u s t  e h o r t  o {  a  P D I  r e a d i n g  o {  B J  a n d
s u b E e q u e n t l y  d r o F s  b e l o n  l 7 t  a n  a d d i -
t i o n a l  b u y  { i l l  o c c u r .  } l h e n  t h e  r e v e r s a l
I a t e r  o c c u r s  o n e  n o r e  c o n t r a c t  i s  a s s u i n e d
t o  b e  s o l d  t h a n  n a s  p r e v i 0 u E l y  h e l d  l o n g \ :
a n d  t h e  t r a d e r ' s  n e t  P o s i t i o n  H i  I  I  b e  o n e
c E n t r  a c t  B h o r t .

i 1 1
t  2 l
t  1 7 l

|  1 1 1 1

t  N l

T h e  n e $  V e r s i o n  l I  P D I  h a s  a  0 e n u



/  P D I  i n  t h i s  $ a Y  n i l l  n B t u r a I i Y
, r  t o  d i { { e r i n g  e t r a t e g i e s ,  F o r  e x a n p l e
k e e p  r n a r g i n  c o s t s  d o s n ,  a  s e c o n d  b u y  n a y

r  i g n o r e d  i +  t h e  n e w l y  r e s o n $ e n d e d
o o s i t i o n  i n  t h e  s a n e  d i r e c t i o n  i s  n e a r  i n
p r i c e  t o  t h e  a v e r a g e  9 {  t h e  e a r l i e r
p o s i t i o n s .

Th i  s  app roach  p roduces  buy  5e l  I  a r ro l {g
a t  t h e  b a B e  o f  y o u r  5 c r e e n '  P o E i t i o n s
a re  assuned  to  be  taken  on  thE  open  o f
t h €  d a y  f o l l o n i n E  t h e  d a y  o n  r h i c h  t h e
a r r o w  i s  d i s p l a y e d .  S u c h  P o E i t i o n  s h o u l d
b e  t a k e n  i n  t h e  d i r e c t i o n  o {  t h e  a r r o H .

3 .  S i n q l e  C o n t r a c t  T o o l  D e r i v e d  T h r o u q h
R i s k / R e r a r d  A n a l v s i s  -  B y  s e t t i n q  t h e
e i g n i { i s a f l c e  t h r e B h o l d  t 0  e  n o n - z B r o
v a l u e  a n d  t h e  R e w a r d  l ' l u l t i p l e  t o  a  n o n - z e r o
v a l u e ,  P D I  t { i l l  e x e c u t e  s h o r t  t r a d e s  | { h e n
t h e  i n d a x  p e n e t r a t e s  t h e  t o p  E i g n i f i E a n c e
t h r e s h o l  d  a n d  I  o n g  t r a d e s  t h e n  t h e  i  n d e x
p e n e t r a t e s  t h e  b o t t o r n  s i g n i { i , c a n c e  1 e v e 1 .
T h e  n u n b e r  o {  p o i  n t E  p r o {  i  t  t t i  I  I  b e
a c E u m u l a t e d  a c E o r d i n g  t o  t h e  R e n a r d
f i u l t i p l e  a n d  t h e  p r o p o r t i o n  o +  c o n t r a € t
F r i c e  t h e  u € e r  i s  w i l l i n g  t o  r i B k  b e f o r e
t a k i n g  a  l o s s .  A  r e w a r d  n u l t i p l e  o f  5  a n d

, .  r i E k  F r o p o r t i o n  o {  ' 0 t  r  f o r  e x a m p l e  t e l l s
Y o i  t h a t  y o u  a r e  H i l l i n g  t o  a E c e p t  a  1 1 1

r i E k  i n  e x E h a n g e  f o r  a  5 1  p r o { i t  ( 5  t i n e s
t h e  r i  s k  p e r c e n t a g E ) .

I {  E o l d  i E  1 4 0 0 / o z ,  a n d  P 0 I  i n d i c a t e g
y o u  s h o u l d  g o  s h o r t ,  t h e n  a  1 7 .  r i s k
a c c e p t a n c e  t r a n s l a t e s  t o  a  E t 0 p  o u t
p r i c e  o f  f 4 0 4 .  T h e  r e n a r d  o u I t i P l e  o {  5
t e l l s  P D I  t o  t a k e  a  f 2 0  p r o { i t  i f  i t
o c c u r s  b e f o r e  a  f 4  l o g s .  T h e r e { o r e  P D I
t r i e B  t o  e x i t  { r o t n  t h €  m a r k e t  a t  e i t h e r
3 8 0  o r  4 0 4  d e p e n d i n q  o n  | { h i E h e v e r  o c c u r s
+ i r e t .  I {  b o t h  t h e  o b j e c t i v e  a n d  t h e
s t o p  l o B s  c o i n c i d e n t a l l y  o c c u r  o n  t h e
s a m e  d a y ,  P D I  { i 1 1  r e c o r d  o n l y  t h e  l o s s
t o  a v o i d  l n t r o d u c i n g  a  P o s i t i v e  b i a s '
P D I  a s s u m e B  a n  l l i T  ( n a r k e t  i  f  t o u c h e d )
o r d e r  B n  t h e  o b j e c t i v e  p r i c e .

R i  s k - r e H a r d  a n a l  y s l  E  c a n  p r o d u c e  a n
i n t e r e s t i n g  a n d  r e l a t i v e l y  c a r e f r e e
t r a d i n g  s t y l e .  R i s k s  a r e  k n o r n  b e { o r e
t h e y  o c c u r  r  a n d  t r a d i n q  f r e q u e n c y  c a n  b e
a s  a c t i v e  o r  a s  i n a c t i v e  a E  o n e  { i 5 h e r .
. ' {  t h e  r e w a r d  n r u l t i p l e  i s  n o t  t o o  g r e e t r

\ - r r a d i n E  d u r a t i o n  E a n  b e  b r i e {  a n d  n a n y
n d r k e t E  c a n  b e  e x a n i n e d  a t  o n c e .  T h e
p o E i t i v e  r e a c t i o n a r y  t e n d e n c y  o {  P D i  t o
r e t r E a t  { r o f t  o v e r b o u q h t  a n d  o v e r s o l d

csl t{EHs JouRiltL SEPTE}IBER 2r 19g6

s i  t u a t i  o n e  i E  s u p e r i o r  t o
t e c h n i  q u e  H e  h a v e  e x p e r i e n c e d .

a n y  B t n e r

I n  t h i E  s t u d y '  a r r o { s  a l s o  a p p e a r  o n  t h e
E E r e e n  + a r  e v e r y  o p p o r t u n i t y ,  H o w e v e r t
i +  a n  e a r l i e r  s i g n a l  i E  n o t  E a t i s { i e d
r i t h  a  s t o p  o r  a n  o b j e c t i v e r  t h e n  s u b s e -
q u e n t  s i g n a l s  n i l l  b e  s k i P p e d .

P D I  P R t ) F I T A B I T I T Y

I t  i s  i n p o r t a n t  t o  s t u d y  P D I  P r o { i t -
a b i l i t y  a c c o r d i n g  t o  a I I  t h r e e  E c e n a r i o s t
b u t  r e s u l t s  m a y  b e  a m p l i f i e d  + u r t h e r  b y
c o n s u l t i n q  t h e  s i s t e r  s t u d i e s  o {  E S I - S T 0 P
e n d  C S I - T R E N D .  T h e  t h r e e  s t u d i  e s  B e r e
d e s i  g n e d  t o  r o r k  t o g a t h e r  t o  I  i  m i  t  1 o s s e 5  |
d e t e r n i  n E n a r  k e t  d i r e E t i o n r  i d e n t i J y
o v e r b o u q h t  a n d  o v e r s o l d  s i t u a t i o n s r  a n d
a s s e E s  n a r k e t  r a n d o n n e s s .  B e f o r e  t a k i n q
a c t u a l  m a r k e t  p o s i t i o n E  a  t h o r o u q h  s t u d y  o +
a l l  t h r E e  s t u d i e s  s h o u l d  b e  u n d e r t a k e n .

A R T I F I C I A L  I N T E L L I 6 E N C E  A N D  P D I

P D t  e m p l o y E  a d a p t i v e  a n a l y s i s  i n  t h e
f o r m  o {  a  t e e d b a c k  a l g o r i t h m  t . t h i E h  s t a t i E -
t i c a l  l y  n o n i t o r s  t h e  e { { e c t s  o {  p a s t  r a $ l
i n p u t s  o {  p r i c e r  v o } u o e  a n d  o P e n  i n t e r e s t
o n  + u t u r e  p r i c e .  T h e  [ 5 I - T R E N D  E t u d y  t e n d E
t o  p r o v e  t h a t  n a r k e t t s  t r e n d  ( f i n a n € i a l  t i n e
s e r i e s  a r e  d e p e l d e n t )  a b s u t  8 0 7  o {  t h e
t i n e ,  a n d  c e r t a i n  o t h e r  e l f e c t s  o {  P r i c e
{ i t h  v o l u n e r :  a n d  p r i t e  l { i t h  o p e n  i n t e r e E t
a l s o  s h o n  r e n a r k a b l e  d e p e n d e n c e  u n d e r
c E r t a i n  c o n d i t i o n E .

B e c a u s e  o {  t h i s t  a  P r o c e d u r e  H a E
d p v e l o p e d  w h i c h  n o n i , t o r s  t h e  5 0 n e t l f i e s
a l t e r n a t i n g  t e n d e n c y  { o r  c e r t a i n  i n p u t s  t o
b e  n o r e  o r  l e g s  p r e d i c t i v €  o f  { u t u r e  p r i c e
o v e r  t i n e .  P 0 I  r e i n + o r c e s  a  s e t  o {  i { e i g h t g
a c c o r d i n g  t o  t h e  F e r { o r f i a n c e  o f  e a c h  g i v e n
i n p u t  e s  e  p r e d i c t o r  o {  { u t u r e  P r i c P .  I +
a n  i n p u t  d o E s  n o t  c o n s i s t e n t l y  P r e d i E t
p r i c e  i t  n i l l  b e  v e r y  q u i c k l y  r e f i o v e d  f  r 6 [ t
c o n B i d e r a t i o n  f o r  { u t u r e  p r e d i c t i o n s .  A s
g o o n  a s  g u c h  a n  i n p u t  r B F u n e s  a  p r e d i c t i v e
p o s t u r e  i t s  w e i q h t  I i i 1  b e  a d j u B t B d  t o
i n { l u e n c p  f  u t u r e  p r E d i c t a b i l i t y .

O P T I I I i Z I N E  P D I

l ' l a n y  t e c h n i c a l  t r a d e r s  I h o  E t u d y  f i a r k e t
e n a l y s i s  F o f t { a r e  h a v e  a n  o v e r | { h e l f l i n q
c o n r o u l s i o n  t o  t e s t  t h o u s a n d s  o {  c o n b i n a -
t i o n s  o f  p a r a m e t e r  i n p u t s  b e { o r e  s e t t l i n g
o n  a  o a r t i c u l a r  n i x  d r  6 u b s e t  { o r  a c t u a l
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t r e d i n g .  g o n e  e { { o r t  e h o u l d  b e  s p e n t
i d e n t i f y i n q  t h e  B e n s i t i v i t y  o {  e a c h
p a r a 0 e t e r  r  b u t  n o  a t t e n p t  t 0  P e r f o r f i  a n
e x h a u E t i v e  s i m u l a t i o n  s h o u l d  b e  n a d e .  T h e
r e s u l t E  o {  s u c h  e  s t u d y  E a n n o t  b e  r e p e a t e d
i n  p r a c t i c e  a n d  o n e ' s  e x p e c t a t i o n E  n a y  b e
i  n +  I  a t e d  b s y o n d  t h e  n o d e l  s  c a p a b i  I  i  t y  t o
p e r { o r n ,

A  c e r t a i n  a o o u n t  o f  t e E t i n q  i 9  n e c e E B a r y
h o I e v e r  a n d  t h e  c h o s e n  r p p r o a E h  E h o u l  d  b e
e n a l y z e d  o n  a  p e r e m e t e r  b Y  P a r a m e t F r  b a s i B
t o  q a i n  a n  a p p r e c i a t i o n  s {  e a c h  v a r i a b l e s
i f i g a q t  o n  p e r { o r o a n c e .  A  m o r e  d e f e n d a b l e
E o l u t i o n  i e  o n e  I h e r e  p e r { o r n a n c e  d e g r a d e E
s l  o l { l  y  as  each  pBrd f i e te r  ve r  i  e9  up  o r  doHn
{ r o m  i t 9  c h o s € n  E e t t i  n g .

B e c a u g e  o f  t h e  m a n y  p r o f  i t  g c e n a r i o E t
PDI  has  sEvera l  con t ro l  pa ra | | t e te rs .  PDI  i s
a c t u e l l y  s e v e r a l  s y s t e f i E  i n  o n e  t h a t  ( a n
s e r v e  t h e  n e e d s  o f  t r a d e r s  r i t h  d i f f e r i n g
p o i n t s  o {  v i e w .  C S I  m a y  b e  o v e r d o l n g
t h e  p r o r n o t i o n  o {  t h i E  F r o d u E t ,  b u t  w i t h
t . t h a t  i s  a v a i l a b l E  t o  t r a d e r s  f o r  o a r k e t
a n a l y s i s  w e  { e l t  c o m p e l l e d  t o  s t e p  j . n  a n d
t r y  t o  s a v e  o u r  c u s t o m e r s  f r o n  t h e
i n e v i t a b l e  o u t E o o e  d e s t i n e d  f o r  u s e r s  o f
0 o 9 t  o r  n e a r i y  a I i  s o f t { a r E  t h a t  p r 0 n i g e s
o r o { i t s ,

NOI , I  F t }R  AN EXPLANATIOI ' I  t l F  THE PDI
I NPUT P ARAITE T ER S

A .  H a l {  C y c l e  P e r i o d  - -  T h i s  i s  t h e
p e a k  o r  t r o u g h  o r  t r o u g h  t o  p e a k  d i E t e n c e
i n  d a y s ,  n e a k s r  o r  n o n t h E  f o r  t h e  n a r k e t
e t u d i e d .  I t  i g  a n  i n p o r t a n t  v a r i a b i e  b u t
a l s o  s o n e t r h a t  i n B e n s i t i v e .  1 4 h a t e v e r  y o u
a E k  f o r  P D I  | . i l 1  u n c o v e r  t h e  c o n p o n e n t
r B q u e E t e d  e n d  E D u l d  p r o d u c e  a  F r o f i t  i n
a I l  o {  t h e  1 0  c h o i c e s  i n  s t e p s  o f  2  f r o n  3
t o  2 1 .  T h e r e  a r e  B t r o f l g  a n e l y t i E a l  r e a s o n s
f o r  n a k i n g  t h i s  v a r i a b l e  a n  o d d  n u h b B r .
L a r q a r  v a l u e s  t e n d  t o  s l o t |  d o f i n  t h e  t r a d i n g
a c t i v i t y .  P r o t i t a b i l i t y  i E  a  f u n c t i o n  o f
t h e  n a r k e t s  p r e d o n i n a n t  a m p l i t u d e  { o r
c h o s e o  h a l f - E y c l e  c o m p o n e n t s .  L a t e  E i g n a l s
c a n  g e n e r a l l y  b e  o o v e d  e a r l i B r  b y  d e c r e a s -
i  n q  t h i  r  i  n p u t .

B .  S n o o t h i n a  C o n s t a n t  - -  T h i s  v a r i a b l e
c a n  t a k e  o n  v a l u e s  { r o n  I  t o  d o u b l e  t h e
h a l f  c y c l e  p e r i , o d .  T h e  e f { e c t  i s  t o
e x p 0 n e n t i a l l y  s n o o t h  P D L  A  t e n d e n c y  f o r
P D I  t o  p r o d u c e  e a r l y  g i q n a l s  E a n  b e
c o r r e c t e d  b y  i n E r e a s i n E  t h i s  i n p u t ,

I n  s B n e  a p p l i c a t i o n B  E u c h  a E  { o r  5 t
y | h e r e  D o B i t i o n s  a r e  t a k e n  f o r  I o n
p e r i o d s ,  t h e  E o o o t h i n g  c o n E t a n t  n a y  b e  s
e q u a l  t o  o r  q r e a t e r  t h a n  t h e  h a i +  E y c l
p e r i o d , C o n n o d i t i e s 0 e m a n 0 l ot.ter
r e a d i n q s .  S i n c e  t h E  { i n a l  d e y  o {  s t a t i s -
t i c s  i n  e n y  c u r r e n t  t i m e  E e r i e s  h a s  n o
o + f i c i a l  v o I u o E  o r  o F e n  i n t e r e s t  i n p u t  t
E e t t i n g  t h e  B o o o t h i n g  c q n s t a n t  t o  l  n a y
p r o d u c e  a  f a l E e  s i g n a i  o n  t h B  l a s t  d a y .
A l  I  E h o i  c e s  a r e  E u b j e c t  t o  s u c h  e r r o r  E o
e x e r E i E E  E a u t i o n  l , h e n  u s i n g  v e r y  l o H
s n o o t h i  n g  c o n g t a n t s .

C .  E n t e r  S i q n i { i c a n c e  T h r e 6 h o i  d  - -  T h i s
i n g u t  c a f l  b e  t h o u q h t  o +  a B  a  p r o b a b i l i t y .
H i q h  r e a d i n g E  p r o d u c e  e  g r e a t E r  t e n d e n c y
{ o r  m a r k e t s  t o  r i s e  a n d  l o w e r  r e a d i n q s
s u E g e s t  { a l l i n g  o e r k e t e .  V e r y  h i g h  a n d
v e r y  l o r {  r e a d i n g s  t h a t  o c c u r  a b r u p t i y  h a v e
a  t e n d e n c y  t o  i  d e n t i  { y  o v e r b o u g h t  a n d
o v e r s o i d  n a r k E t E r  r E B p e c t i v e l y .  T h i s  i n P u t
i e  i n p o r t a n t  t o  P D i  a n d  t l l o  o {  t h e  p r o f  i t
E i m u l a t i o n s . T h e  h e l f  c y c l e  a n d  t h e
s i g n i { i c a n c e  t h r e E h o l d  t . , l 6 r k  t o g e t h e r  t o
i d e n t i f  y  t r a d i n q  o p p o r t u n i t i , e s ,

D .  E n t e r  V o I u n e  l n t e r e s t  A n F l i { i e r  - -

T h i s  i n p u t  r a n q e s  b e t u e e n  0  a n d  1 , 0  v r i t h  q
d e { a u l t  o +  , 2 2 2 .  T h e  h i q h E r  t h e  a n p l i { i e r , !
t h B  g r e a t e r  t h e  d e p e n d e n c e  o f  t h p  p r o c e s s
o n  v o l u m e  e n d  o p e n  i n t E r e s t .  A  $ e i g h t  o f  0
E i v e s  r i l  t h p  e i g h t  t o  p r i c e .  A  n e i g h t  o {
I  reduses  p r t ce  to  a  o in i  ou t l  r o l  e .  The
s y s t e o s  a d a p t i v e  { e e d b a c k .  l o g i c  c o n t r o l s
t h e  f i i x  o {  { e i g h t s  a s s i g n e d  t o
v e r i a b l € e ,

t h  e s e  i  n p u t

E .  R e v e r s e  E n p h a g i s  - -  T h i s  i n p u t  h D i d s
a  d e + a u I t  o f ' N o '  a n d  i t  i s  o n l y  r e m o t e l y
l i k e l y  t h a t  ' Y e s '  s h o u l d  b e  u s e d .  S t a t i n g
y e s  w i I I  c h a n q e  t h e  a d a p t i v e  f e e d b a c k
n e c h a n i s n  o {  P D I  t o  r e e p o n d  e q u a l l y  t o  b o t h
n e q a t i v e  a n d  F o s i t i v e  p r i c e - v o 1 u n €  a n d
p r i c e - o p e n  i  n t e r e s t  t e c h n i  c a l  e { { e c t E .

E n t e r  R e v e r E a l  T i m e r  { 0  e a r l v  t o  I

s t a t i s t i c a l
c h a n g e E
peakednes ts )

T h i s  F a r e n e t e r  i n { I u e n c e s  a
d  i  s t r  i  b u t i  o n  a n a i y s i s  a n d

t h € k u r t o s i g { E e a s u r e  o f

d i E t r i b u t i o n
o f  t h e  a s s u n e d  p r o b a b i l i t y
o {  t h e  d a t a  a n a l y ? e d ,  T h e  n e t

e J { e c t  i E  t o  r e t a r d  o r  d e l a y  E i q n a l s  s o
t h a t  t h e y  f l i l l  o c c u r  I a t e r  o r  e a r l i e r r  

-

r e E g e c t i v e l v .  P l e a s e  t a k e  t h e  d e { a u l t  o f : -
. 2  f o r  a v e r a g e  r e s p o n s e  a n d  i n c r e a E e  i t
s i i E h t l y  i {  y o u  e x p e r i e n c e  s i g n a l E  r h i c h
c o n e  a  d a v  o r  t l r o  b e { o r e  t h e  a c t u a l  f i a r k e t
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Al thouqh  0UICKPL0T  and  0u :CKSTUDY nee t
t h e  a n a l y t i c a l  n e e d E  o {  m o s t  C S I  c u s t o m B r s r
w e  a r e  o c c a s i o n a l l y  a s k e d  t o  p r o v i d e  c u B t o f i
p r o g r a n n i n g  s e r v i c e E .  0 u r  c u r r e n t  p r i o r i t y
l i s t  c a l l s  f o r  f i n i B h i n g  o u r  o H n  p r o -
p r i e t a r y  E t u d i e B  a n d  p r e v € n t E  u E  { r o m
acco l | rmoda t ing  ou r  cuE to f i e rs  i n  t h i s  a rea .
T h e  P h i B e t  C o n p a n y  i F  o { { e r i n g  c u E t o f i
0U ICKTRIEVE-co f i 0a t i b Ie  Eo+ t t tE re  to  ou r
u B e r e  { o r  s p e c i a l i z e d  E t u d i e B r  t r a d i n E
n o d e l s ,  E r e p h i c a  e n d  E y E t e n s  a u t o m a t i s n  o n
A p p l e  a n d  I B I ' l  c o n p e t i b l e  c o n p u t e r E .  F o r
i  n f  o rna t i  on  con tac t  !

The  Ph  i  8e t  Coopany
D a t a  S e r v i c e E  D i  v i  i i  o n

305  Nor th  Eas t  S t ree t
Ind i  anapo l  i  B ,  IN  46202

(  3 1 7  )  6 3 8 - 9 3 ? 9

t l e  p r o v i d e  t h i s  + o r  i n f o r 0 a t i o n  p u r p o e e s
o n l y .  l { e  d o  n o t  r e c o m o B n d  t h e n  a n d  h e v e  n o
e x p e r i e n c e  r i t h  t h e i r  f | o r k .  { l

CHAI{8ES Iil THE STOCX FACT SHEET

5380  NYAC S ix  l " l os t  Ac t i ve  S tocks  E ta r t
d a t e  i s  n o r  8 3 1 0 2 6 ,

5 0 0 4  L B F  L i b b y - 0 r e n s - F o r d  C o .  c h a n q e d  i t s
s v 0 b s l  a n d  n a s e  t o  T N V .  T r i - i l o v a ,

5074  HD HomB
8 4 0 8 2 0 .

Deoo t  s ta r t  da te  i s  nq t r

5 6 9 7  R A I  R e p u b l i c  A i r  t l e r g E r  r i t h
N , l , l .  A i r l i n e s  ( N l l A  5 1 6 ? ) .

5 9 1 5  J P I I  J . P .  I n d u s t r i e s  c h . n g e d  i t B
s v n b o l  i E  n o I  J P I .

ADDITIOI{S TO THE STOCK DATA BAI{K

5432  sNA Snap  on  Too l  s
5/t25 UStl  [J.  S. Nest
5 5 1 4  L U B  L u b y  '  s  C a { e t e r i a
5 5 2 2  I S S  I n t e r c o
5246  NL  i l l  I nd .
5257  C t lT  Eo l  t  I nd .
5774  HAS Hasbro
i J Z t  i ( u K  K v 0 e r  t v 5 t e f i 5

STK
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