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A n  i n p o r t a n t  g r o u p  o {  d a i l y  t i n e  s e r i e s
s u p p l i e d  b y  C S I  c o u l d  g r E a t l y  i r p r o v e  y o u r
p e r s p e c t i v e  f o r  t h e  f l e r k e t  y o u  r i l l  t r a d e ,
F o r  a b o u t  t r o  y e a r : ,  C S I  h a s  b e e n  d e l i v e r -
i n g  a b o u t  e  d o z e n  t i n e  s e r i e s  c l a s s i { i e d  b y
the  segnen t  o f  t he  coonrod i t y  i ndus t r y  t hey
5 e r Y e .

E a c h  t i n e  s e r i e s  r e p r e g e n t s  a n  i n d e x  o {
re le t i v€  p r i ces  tha t  can  be  used  to  f i eesu re
t h e  s t r e n g t h  o {  a n  i n d u s t r y  s e g a e n t .  F o r
e x d n F l e ,  t h E  o v e r a l l  i n d e x  f o r  l i v e s t o E k
( s h o r n  b e l o H )  c a n  b e  c o o p a r e d  d i r e c t l y  n i t h
a  b a r  c h a r t  o f  l i v e  c a t t l e ,  l i v e  h o g s r  F o r k
b e l l i e s  o r  { e e d e r  c a t t ! e .  T h e  t r a d i n g
s t r a t e g y  H o u l d  b e  t o  b u y  o r  s e l l  t h e
c o o i 0 d i t y  r h e n  t h e  p r i c e  i B  i n v e r g e  t o  t h e
i n d u 6 t r y .  I n  o t h e r  n o r d s r  s h o u t d  t h e
indus t r y  segnen t  appear  to  be  s t rong  o r
b u l l i s h  a s  a  t l h o l e ,  a n d  t h e  g i v e n  c o o t n o d i t y
d e n o n E t r a t e s  a n  o p p o s i t e  a b e r r e t i o 0 r  t h e n  r
p u r c h a s e  o f  t h e  g i v e n  c o n n o d i t y  m a y  b e
a p p r o p r i a t e  b e c a u s e  t h e  g i v e n  E o 0 $ o d i t y
s h o u l d  e v e n t u a l l y  r l s e  t o  E a t E h  u p  t o  t h e
i n d u E t r y  o f  H h i c h  i t  i s  a  p a r t .

T h i s  F r a c t i c e  m a y  a l s o  b e  a p p r o p r i a t e  { o r
t h e  i n d u s t r y  s e g m e n t s  o {  g r a i  n s ,  e n e r g y
P r o d u c t E ,  p r e E i o u s  n e t a l s  a n d  o i l s e e d s ,
C h a r t s  d i s p l a y i n g  t h e  c u r r e n c y  a n d  { i n a n -
c i a l E  n a y  c o n t r i b u t e  i n F i g h t  i n t o  t r a d i n g

I  n c .  r o u l  d
Ea  s t  e r .  l { e
I 1 7 ,  1 9 8 7 .
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I n  a d d i t i o n ,  r a n y  o t h E r  l a r g e r  g r o u p
i n d i c e s  o { f e r e d  b y  C S I  t i l l  e r s u r e  v a r i o u s
a s p e c t s  o f  t h e  U .  S .  e c o n o l y .  0 u r  , C S I
0 v e r a l  I  C o o p o s i  t e  l n d e x  "  t r a c k s  2 7
U , S .  c o n n o d i t i e s ;  t h e  " l , l i s c e l  l a n e o u s  F o o d
P r o d u c t  l n d e x '  t r a c k s  t h e  a g r i c u l t u r a l
s e c t o r ,  o u r  " I n d u s t r i a l  l n d e x , '  t r a c k s
non- {ood  co f i | | gd i t i es r  and  ou r  "Hor ld
E c o n o o i E t  I n d e x "  t r a c k s  b o t h  u . S .  a n d
{ o r e i g n  n a r k e t E .  A n d ,  f i n a l l y ,  R r i s c e l l a n -
e o u s  i n d i c e E  i n  { i n a n c i a t  a n d  L o n d o n  n e t a l

a r k e t E  r o u n d  o u t  o u r  d i v e r s e  i n d e x
p a E k a g e .

PREDICTI i lB  FUTURE 6TOCI (  A t {D
BOND IIARKET I IOVE}IENT

P l e . r E  n o t e  t h e  c h a r t  b e l o H  s h o r i n q  t h e  C S I
CorpoE i te  Inde r (  end  the  Dor  Jones  Indus t -
r i r l  A v e r i g e .  T h e r e  e p p e a r s  t o  b e  a  n o n t h
o r  f i o r e  o f  l e a d  t i n e  i n  t h E  i n d e x  r s  i
F r e d i c t o r  o {  s t o c k  r a r k e t  p e r { o r o a n c e .  T h e
c h a r t  s h o H s  t h e  i f l v e r t e d  i n d e x  ( t h e  i n v e r s e
o f  d e l  i  v e r  y  n o n t h  3 7  o f  c o a o o d i  t y  n o .  2 3 S )
I  ead i  ng  the  a ra rke t  t h rough  the  BS-87  bu l  l
n a r k e t ,  I t  a p p e a r s  t h e  s t o c k  o e r k e t  i s
l o n g  o v e r d u e  f o r  a  B i g n i { i c a n t  s e l l - o { {
t h a t  c o u l d  t a k e  t h e  D o n  s i g n i { i c a n t l y
I  oHer .

T h e  e c o n B n i c  r e a s o n i n g  b e h i n d  t h i s  F h e n -
o 0 e n a  0 a y  b e  s u i l n e d  u p  i n  t h e  i d e a  t h a t
t o d a y ' s  r a *  n a t e r i a l  p r i c e s  a f + e c t  e a r n i n g 5
s n d  t h e  c o s t  o {  o o n e y  t o o o r r o w .  T h e
i n p r e c i s e  p e r i o d  o f  l e a d  ( o n e  t o  s i x
f i B n t h s )  v a r  i  e s  a c c o r d i  n o t o  gove rnn ren t

T h B  n e r  t  c h a r t  s h o r s  t h e  b o n d  o a r k e t  t o  b
e v e n  0 o r e  r e s p o n s i v e  t o  t h e  C S I  i n v e r t e d
C o n D o E i  t e  I n d e x . A p p a r e n t l y ,
E a r l e t  d o E E  n o t  s h a r e  t h E  E e 0 E
e n t h u E i a B 0  a s  t h e  s t o c k  n a r k e t
a l r e a d y  s h o H i n g  s i g n s  o {  t o p p i n g .
n a r k e t  n e a g u r e s  o o n B y  c o g t 5
r a t e E )  a n d  i n  o u r  o p i n i o n  i r o u l d  { r t l  s p c o n d
t o  r e H  n a t e r i a l  a B  a  d e l a y e d  p r e d i c t o r  o {
B e c u r i t y  p r i c e  r e a c t i  o n ,
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T e  a r e  a l s o  s h o H i n g  t h e  C R B  I n d € x  r { h i c h  h d s
s i o i l a r  p r e d i c t i v e  c h a r a c t e r i E t i c E  * h e n  U
d i s p l a y i n g  i n  i n v e r t e d  + o r n .  - T h e  C R B
I n d e x ,  a  r e c e n t l  y  a n n o u n r € d  c d n d i  d a t e  f o r
r e f o r n u l  a t  i  o n  a n d  r e d e f i n i t i o n ,  i n c l u d e g
a a n y  C a n a d i a n  c o n n o d i t i e s  p r i c e d  i n
C d n a d i a n  d o l  l a r s  a n d  e  h e a v y  c o n c e n t r a t i , o n
o {  a g r i c u l t u r a l  p r o d u c t E .  E v e n  s o ,  i t  c a n
be  deno f l s t ra ted  the t  i  t  t oo  I  eads  the
t i ,  S ,  s t o c k  a n d  b o n d  n a r k e t E .

i  n f  I  uences  and  i  n  t  €  r  g  o  v  e  r  n  tn  e  n  t  e rone ta ry
p o l i c y  t h r t  i s  o f t e n  r e + l e c t e d  i n  r e l a t i v e
c u r r e n c y  v e l  u e g .
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C S I ' s  I n d u s t r i  a l  I n d e x  ( d e l  i v e r y  f i \ o n t h  4 5
o f  c o m h o d i t y  n o ,  2 3 5 )  r n a y  b e  a n  e v e n
b e t t e r  p r € d i  c t o r  o {  s t o c k  a n d  b o n d  m a r k e t



t i y i t y ,  b u t  t h e r e  x a s n ' t  t i n e  t o  f i a k e  c n
r a l u a t i o n  o n  t h i s  q u e s t i o n  b e { o r e  q o i n g  t o

- p r e s s .

CSI-TTOP AS A I . IUTUAL FUND
t I tTCHITB TOOL

I t  t r a y  n o t  b e  * e l l  k n o H n  t h a t  C g l  o i f e r s
n u t u a l  { u n d  a n d  o t h e r  o r d i n e r y  s t o c k  d e t a ,
b u t  t h e  i n p r o v e d  C S I - S T 0 P  c a l c u l a t i o n  o n
b o t h  t h e  A p p l e  a n d  I B  e U I C K S T U D Y  p a c k a g e
f t a y  F i q n i f i c a n t l y  i a p r o v e  y o u r  E b i  I  i t y  t o
s r i t c h  y o u r  n u t u a l  f u n d  o r  h e d g e  y o u r  s t o c k
p o r t f o l i o .  ( l i e  r i l l  a d d  t o  o u r  d e t a  b a s e
a n y  { u n d  y o u  f i e y  r i s h  t o  f o l l o w  o n  r  d a i l y
b a s i s l

T h e  I B l , l  c h a r t  s h o t n  b e l o r  i  I  l u s t r a t e s  h o r
t h e  C S I - S T 0 P  I  e v e l  s  n a y  b e  u s e d  t o  n o v e  t o
a n d  f r o f i  a  q i v e n  € e c u r i t y  a n d  t h e  n o n e y
o e r k e t .  L e r g e r  p o r t { o l  i o  h o l d e r 6  o f
d i v e r s i { i e d  s e c u r i t i e s  a n d  o u t u a l  f u n d
t l e n a q e r s  g e n e r a l l y  u s e  a  n e d i u n  s u c h  a s  S & P
5 0 0  f u t u r e s  t o  h e d g e  f i a r k e t  p o s i t i o n E
n i  t h o u t  d i s t u r b i n q  t h e i r  d i v e r s i f i e d
p o r t f o l i o .  C S I - S T 0 P  c a n  h e l p  y o u  n a k e
t h e s e  d e c i  s i  o n E ,
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The  CSI -STOP s tudy  {o r  IB l l  sho rs  th ree
l i n e s  s u p e r i o p o E e d  o v e r  t h e  p r i c e .  T h e  t o p
l i n e  a n d  t h e  b o t t o o  l i n e  a r e  { a i r l y  c l o s e
t o q e t h e r  a n d  r e p r e s e n t  b u y - s t o p  a n d
s e l l - E t o p  t h r e s h o l d E .  T h e  n i d d l e  l i n e  h a E
E  p u r p o E e r  b u t  f i a y  b e  e x c l u d e d  { r o o
subsequen t  ve rs ion6  o {  0U ICKSTUDY t rhe re
s t o p  c a l  c u  I  e t  i  o n s  a r e  r e q u i  r  e d .  T h e  c e n t e r
l i f l e  c o u l d  b e  u s e d  a s  a  E i g n i { i c a n c e  l e v e l
x h e r e  l o n g  p o s i t i o n s  a r E  E o l d  a n d  s h o r t
p 0 s i t i o n s  c o v e r e d ,  b u t  r e v e r s a l s  s h o u l d
l a i t  { o r  s t o p  t h r e E h s l d s  t o  b e  v i o l a t e d ,

C S I - S T 0 P  r a y  a l s o  d o u b l e  a s  a  p r e d i c t o r  o {
t o n o r r o * ' g  h i 9 h ,  l o t r  a n d  c l o s e  l h e n  t h e
E t u d y ' B  " { i t  { a c t o r "  i n p u t  i E  a  v a l u e
g r e a t e r  t h a n  . 1 5 ,  { o r  e x a n p l e ,

I t  i 5  s i n p l e  t o  u s e  C S I - S T 0 P .  R e c o g n i r i n g
t h a t  p r o f i t s  c a n  n e v e r  b e  g u a r a n t e e d ,  t h e
n o r o a l  p r o c e d u r e  ) r e  e u g g e s t  l o u l d  b e  t o  g o
I o n g  t h e  n a r k e t  } | h e n  t h €  t o p  l i n e  i s
v i o l a t e d  o n  B  c l o s e - o n l y  b a s i s  a n d  g o  e h o r t
t h e  f i a r k e t  H h e n  t h e  b o t t o a  l i n e  i s  p e n e t -
r a t e d . t i s i n g  r  c l o r e  o n l y  b a s i s  s t o p ,  a
s i n p l e  p r i c e  p e n e t r a t i o n  s t o p  o r  s o n e  o t h e r
d e r i v a t i v e  p r o c e d u r e  o a y  b e  e p p r o p r i a t e  t o
n a x i m i z e  p r o { i t s  o r  o 0 t i f i i z e  n a r k e t  s n i t e h
t i n i n g .  l { e  d o  n o t  n e c e s s a r i l y  r e c o n n e n d
a n y  g i v e n  E p p c i f i c  a p p r o a c h ,  b E c a u s e  e a c h
o a y  h a v p  s o f i e  g e n e r a l  n e r i t  a c c o r d i n q  t o
t h e  c o { r n o d i t y  o r  s e c u r i t y  t o  b e  a n a l y r e d .

NEt qus$-ruu!-

F o r  1 8 1 , 1  P C / ) ( T / A T  u s e r s  a n l y ,  a  n u n b e r  o f
a d d e d  c a p a b i l i t y  c h a n g e :  a r e  b e i  n g  0 a d E  t o
t h e  0 U I C K S T U D Y  s o f t } | a r e .  0 {  c o u r s e  a g
p r e v i o u s l y  a n n o u n c e d  a  c o u p l e  o {  n o n t h E
a g o ,  t h e  C S I - S T o P  s t u d y  a l r e a d y  o p e r a t e s  a s
E h o H n  { o r  t h e  I B t 4  s e c u r i t y  e x a n p l e .  I n
a d d i t i o n ,  H e  a r e  a d d i n g  a  r e c i p r o c a l
f u n E t i o n  n h i c h  n i l l  i n v e r t  a n y  t i n e  s e r i e E
f o r  c o o p a r i s o n  p u r p o s e s  s u c h  a s  w a s  s h o s n
i n  t h e  a b o v e  c o n p o s i t e  i n d e x  c h e r t  r i t h
D J I A .  T h e  C S I  C o m p o s i t e  I n d e x  o n  t h a t
c h a r t  H a s  i  n v e r t e d  b y  h a n d  b y  r e a d i  n g  t h e
c h a r t  { r o n  t h e  b e c k  s i d e  o {  t h e  p a p p r  a f t e r
{ l i p p i n g  t h e  p e p e r  o v p r  {  r o $  t o F  t o  b o t t o r n ,
A  t r a n s p a r e n c y  r r o u l d  h a v e  a c c o f i p l  i s h E d  a n
e q u i  v a  I  e n t  p u r p o s e .

t , i e  h a v e  a l s s  n o d i { i e d  t h e  H a y  i n  n h j  c h  u e
w i i l  t r e a t  t h e  r e c e n t i y  a n n o u n c e d  c a I l / p u t
r a t i o  s t u d y  b y  r e q u i  r i  n g  t h e  i n F u t  d a t a  t o
a F p e a r  a s  a n  a r t i { i c i a l  o p t i o n ,  l , l  e
t h e r e f  o r e  c h  a n g e d  { r o n  n h a t  t e  h a d  i  d e n t -
i { i e d  a s  a  " 6 1 "  c o n t r a c t  t o  a  D e c e n b e r  o u t
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A  f  u n d  n a n a g e r ,  x h e n  c o n f r o n t e d  n i  t h  a
d e c i s i o n  t o  n o v e  o r . r t  o {  t h e  a c t i v e  s e c u r i t y

a r k e t  m a y  c o n s i d e r  s h o r t i n g  a  n u f i b e r  o f
S & P  3 0 0  f u t u r e s  c o n t r a c t s .  l ' l h e n  t h e  m a r k e t
t u r n E  a r o u n d r  t h e  s h o r t  p o s i t i o n  r o u l d  b e
c o v e r  e d  i n  h o p e s  o {  p r o { i t i n g  { r o i t  a n o t h e r
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